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Type OPCVM : SICAV
Durée de placement conseillé : 3 ansau moins

= Allocation optimale pour un portefeuille prudent par une répartition
harmonieuse entre les différentes classes d’actifs.
= Diversification maximale afin d’optimiser les revenus capitalisés.

Le 4™ trimestre 2011 s’est achevé par le ralentissement de la croissance mondiale. Les
principales places boursiéres européennes terminent ce 4°™ trimestre 2011 en légére hausse
par rapport au trimestre précédent: le CAC40 (+6%) a 3 160 points, le FOOTSIE (+9.28%) a
5572 paints. Seul le NIKKEI affiche un léger repli de 2.81% a 8 455 points.

Les incertitudes pesants sur les marchés financiers internationaux dues a la crise de la dette et
bancaire de la zone euro, ont impactés négativement |a croissance des bourses africaines. Ainsi,
la bourse de Tunis s’est stabilisée a 4 722.25 points au 30 décembre contre 4 664 points afin
septembre 2011. Parallélement, la Nigéria Stock Exchange performe et termine I’année en
hausse de +2.90% a 20 730.63 points tandis que la Ghana stock Exchange perdra sur le
trimestre 10 % a969.03 points.

La BRVM achéve le 4°™ trimestre 2011 en baisse de 1% par rapport au 3™ trimestre. Les
indices BRVM o et BRVM Composite perdent respectivement 2% a 158,49 points et 1% a
138,88 points contre 161,08 points et 140.73 points.

Les pertes latentes du sous-compartiment actions cotées du portefeuille SICAV Abdou-
DIOUF ont connu une amélioration de +8% sur le dernier trimestre de I’année avec une perte
latente d’environ 116 millions FCFA contre une perte latente de 125 millions FCFA au
30 septembre 2011. Le compartiment actions cotées a été impacté par la performance des
titres BOA BN (+20,95%), BOA CI (+15.90%) et des Fonds Capital Croissance (+10%) et
Emergence (+5%). Cependant, |e compartiment reste toujours plombé par les trois valeurs a
forte dominance que sont :

ONATEL BF qui connait un repli de -3,42% a 44 000FCFA ; soit une perte de
10 millions FCFA. Quant a PALM ClI, il a enregistré une belle performance au
mois d’Octobre (+38,98%) a 19 200 FCFA. Toutefois, il arégressé de 26,35% a
15000 FCFA cette fin de trimestre. Enfin, I’action ETIT TG qui poursuit son
repli et termine I’année a 37 FCFA la plus forte baisse du sous compartiment
actions avec une moins-value de -106 millions FCFA, soit -325,52%.

La SICAV a maintenu ses objectifs d’investissement a travers I’acquisition de titres SGB CI
et un accroissement des actions SONATEL.
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Classification CREPMF : Diversifiés
Gérant : SOAGA

Optimiser la performance du portefeuille tout
en saisissant les opportunités de croissance
qu’offrent les meilleurs secteurs
économiques de la zone UEMOA.

Classification dela SICAV :
Diversifiés a dominante taux

Dernieremise ajour delanotice
CREPMF : 15/12/2005

Souscription/Frais: 0.50% H.T
Rachat/Frais: 3.50% H.T
Fraisde Gestion rédls: 2.50% H.T

Date de création : 07/10/2002
Valeur liquidative d’origine : 10 000 Fcfa

Valorisation : Journaliére
Heuredecentralisation : 18H

Publication dela valeur liquidative
Bulletin Officiel dela Cote

Banques commerciales partenaires
SOAGA

WWW.S0aga.org

Indice deréférence: BRVM Composite
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Etablissement Dépositaire
ACTIBOURSE
Cotonou — Bénin

Société de Gestion
SOAGA

08 B.P. 960 Cotonou - Bénin
Tél.:(229)21318814/15
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Agrément CREPMF: SICAV /03-01
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Actif Net (Millionsde FCFA) Nombre d’Action
Ot 2002 8500, 00 850 232 Ave. Jean Paul |1
Déc. 2009 9847,00 850
Déc. 2010 9 966,82 850 ;
Déc. 2011 10 186,45 850 Fax : (229) 213188 13
WWW.S0aga.org
Monétaire: 28,95% Fct Syndiqués: 02,41%
Obligations: 45,89% Opcvm : 00,42% Actions: 22,32%
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