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INSTRUCTION N°14- 2012 / BRVM / DG

- Vu les pouvoirs conférés a la Bourse Régionale dans le cadre de I'organisation, et le
fonctionnement du marché,

- Vu I'Article 26 du réglement général de la BRVM portant organisation des séances de
cotation,

- Vu la Résolution N°5/BR du 1™ septembre 1998 du conseil d'administration, portant
délégation de pouvoirs du Consei! d’Administration au Directeur Général,

La Bourse Régionale des Valeurs Mobilieres de I'Afrique de I'Ouest définit les phases de négociation
comme suit :

Article 1°" : Cycle de cotation
L'organisation des séances de négociation & la BRVM est organisée suivant un cycle :

1. Une période d'accumulation des ordres (Phase de préouverture) ;

2. Une période de controle (Phase de suspension) ;

3. Unfixing ;

4. Une péricde de nettoyage du carnet d'ordres (Phase de nettoyage).
Article 2 : Période d’accumulation des ordres {Phase de préeouverture)
Pendant la phase d'accumulation des ordres, les ordres saisis par les SGI sur la Plate-Forme de
Négociation de la BRVM sont automatiquement enregistrés dans le Carnet d'Ordres Central sans
donner lieu a des transactions.
Le Carnet d’'Ordres Central et le cours théorique d'ouverture ainsi que les composantes du volume
potentiellement exécutable a ce cours, remis a jour chaque fois qu‘un nouvel ordre est introduit,
sont diffusés en permanence.

Article 3 : Période de controle {(Phase de controle)

Durant cette période, la BRVM procéde au conirble des ordres saisis par les SGI conformément
aux regles en vigueur. Aucune saisie d'ordres n'est possible par les SGI durant cette période.



Article 4 : Fixing

Pour effectuer le fixing, le systeme confronte pour chaque Titre les ordres en vue de leur
appariement. Au début de la phase de determination du prix, le carnet d'ordres est
momentanément gelé pendant que l'algorithme d’appariement est en action : il n'est plus possible
d‘entrer d'ordres sur la Plate-Forme de Négociation de la BRVM et les ordres déja saisis ne peuvent
&tre ni modifiés ni annulés.

Le cours de fixing est le dernier cours théorique calculé avant I'appariement. Si 'appariement se
fait a lintérieur des seuils autorisés par la BRVM, un cours de fixing est diffusé. Le cas échéant, la
valeur est réservée jusqu'a la prochaine séance de cotation.

A |issue de cette phase de détermination du cours, les SGI dont les ordres ont été partiellement

ou totalement exécutés regoivent un message de confirmation pour chaque exécution donnant les
informations utiles sur la Transaction.

Article 5 : Période de nettoyage du carnet d'ordres {Phase de nettoyage)

Pendant cette phase, il est possible d’entrer des ordres et de les exécuter au cours de clture et a
ce cours seulement. Les ordres acceptés sont ceux qui sont dans le sens opposé au déséquilibre
constaté.

Les ordres admis sont des ordres a cours limité dont la stipulation de date de validité est FILL Or
KILL (Exécuté ou Eliminé).

Les exécutions sont immeédiates. Une fois le déséquilibre résorbé sur un Titre, les ordres ne sont
plus acceptés.

Les annulations et modifications des transactions ont lieu durant cette période.

L'enregistrement des transactions de blocs (acheté/vendu) et des Transactions Sur Dossier se fait
durant cette période.

Article 6 :

La présente Instruction entre en vigueur & compter du vendredi 8 juin 2012,

Fait a Abidjan, le 1% juin 2012.

Le Directeyir Genéral
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