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RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES ETATS FINANCIERS ANNUELS

(EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2018)

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,
En exécution de la mission qui nous a été confiée par 'assemblée générale ordinaire des actionnaires, nous
vous présentons notre rapport relatif  'exercice clos le 31 décembre 2018, sur:

- Yaudit des états financiers annuels de la sociédté SAPH S.A, tels qu'ils sont joints au présent rapport ;

- les vérifications spécifiques et lé_é" informations prévues par la loi.
Audit des &tats financiers anmuels

Opinion

Nous avons effectué I'audit des états financiers annuels de la société SAPH S.A, comprenant le bilan au
31 décembre 2018, le compte de résultat, le tableau des flux de trésorerie pour l'exercice clos a cette date,
ainsi que les notes annexes.

A notre avis, les états financiers annuels sont réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des
opérations de l'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de
cet exercice conformément aux régles et méthodes comptables édictées par le Systéme Comptable OHADA
Tévisé.
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Fondement de ’'opinion

Nous avong effectué notre audit selon les normes internationales d’audit (ISA). Les responsabilités qui nous
incombent en vertu de ces mormes sont plus amplement décrites dans la section « Responsabilités des
commissaires aux comptes relatives a Paudit des états financiers annuels » du présent rapport. Nous sommes
indépendants de la société conformément au Code d'éthique des professionnels de la comptabilité et de I'audit
édicté par le Réglement N°01/2018/CM/OHADA portant harmonisation des pratiques des professionnels de la
comptabilité et de 'audit dans les pays membres de 'OHADA et les régles d'indépendance qui encadrent le
commissariat aux comptes et nous avons satisfait aux autres responsabilités éthiques qui nous incombent selon
ces régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion d’audit.

Observations
Sans remetire en cause 'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur :

» la note 39 des notes annexes des états financiers annuels relative au redressement proviscire issue dune
vérification générale des exercices 2015 4 2017 par 'administration fiscale. Cette notification provisoire
reque au mois de novembre 2018 a été contestée par la SAPH et fait 'objet de discussions ;

o lanote 38 aux états financiers relative 4 l'entrée en vigueur.de I'Acte uniforme de 'OHADA révisé relatif au
droit comptable et & l'information. financiére et du Systéme Comptablie OHADA qui Iui est annexé
{ensemble désigné « SYSCOHADA révisé »), depuis le 1er janvier 2018 ;

L’application de ce nouveau référentiel pour la préparation des comptes comparatifs au 31 décembre 2017
n’a pas eu d'Impact significatif sur les capitaux propres approuvés au titre de cet exercice.

Points clés de Paudit

Les points clés de I'audit sont les points qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus importants lors
de I'audit des états financiers annuels de la période en cours, Ces points ont été traités dans le contexte de notre
audit des états financiers annuels pris dans leur ensemble et lors de la formation de notre opinion sur ceux-ci.
Nous n’exprimnons pas une opinion distincte sur ces points.
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Points clés d’audit

Traitement des points clés d’audit
o

1. Valorisation des actifs agricoles

Travaux d’audit effectués

Les actifs agricoles (hors pépiniéres) figurant dans le
patrimoine de la société s’élévent a 41 955 millions de
F.CFA au 31 décembre 2018, non compris les encours
agricoles qui se chiffrent 4 20 540 millions de F.CTFA.

2. Valorisation du stockde
matiéres premiéres

Les diligences ci-aprés ont été mises en ceuvre pour
le contrdle de la correcte évaluation de ces actifs an
bilan de la société au 31 décembre 2018 :

+ Analyse critique des procédures de contrdle
interne qui sous-tendent limputation des
dépenses incorporées dans les coifits de
production des actifs concernés ;

¢+ Contréle du caractére incorporable des
dépenses imputées dans les cofits de
production des actifs concernés ;

» Controle de cohérence des augmentations des
immobiligations agricoles encours avec la
production immobilisée de la période ;

s Analyse et contrdle de la justification des
charges transférées en production
_immobilisée ;

« Caleul des dotations aux amortissements des
actifs agricoles mis en production ;

+ Rapprochement des mouvements comptables
(transferts et sorties) sur les actifs agricoles &
Tétat de suivi des opérations agricoles tenu &
jour par la Direction des Opérations Agricoles
de la société.

Travaux d’audit effectués

Le stock de-fonds de tasse (latex coagulé) est
spécifique au secteur d’exploitation agro-
industrielle du caoutchouc naturel.

Il représente an 31 décembre 2018 une valeur brute
de 15 250 millions de F.CFA, soit environ 54% de la
valeur brute totale de 'ensemble des stocks détenus
par SAPH S.A et 7% du total bilan 4 cette date.

~ Le fond de tasse, humide par nature, fait 'objet

Nous avons réalisé les procédures d’audit suivantes :

+ Nous avons vérifié la permanence des
procédures de gestion du stock de fonds de
tasse et testé leur mise en ceuvre ;

e Nous avens vérifié que 'audit interne a procédé
4 des contrdles systématiques incluant un
bouclage du stock de fonds de tasse et
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¢ exploité les conclusions de ses travaux ;
d'un suivi physique et en valeur en équivalent
caoutchoue sec (Dry Rubber Content ou DRC). Ce » Nous -<¥ons
processus fait appel 4 P'utilisation d’un taux de DRC

obtenu et corroboré les
explications de la variation entre le DRC estimé

estimé sur la base de relevés historiques, pour la
gestion physique des mouvements, avec des
corrections systématiques reposant sur les données
réelles post-usinage recueillies (DRC effectifs).

et le DRC effectif ;

» Nous avons assisté & l'inventaire physique du
stock de matiére premiére sur tous les sites de

stockage significatifs et vérifié que les quantités
physiques traduisaient les mouvements
enregistrés convenablement affectés du taux
DRC;

L'application des principes de gestion physique du
stock, de mesure et de correction du DRC adoptés

par la société est déterminante pour la fiabilité des
valeurs du stock et des consommations de la matigre o
premiére reflétées dans les états financiers. La
direction et le conseil d’adminisiration accordent

une attention particuliére au suivi et an traitement

des écarts de DRC.

Nous avons revu les caleuls détaillés de
valorisation du stock de matiéres premiéres
acquis auprés des producteurs indépendants,
au regard des prix d’achat officiels (APROMAC)
et des frais d’achat imputés dont nous avons

. o vérifié la réalité et Ia cohérence.
Compte tenu de 'importance du stock de matiéres

premiéres et du risque sur sa valorisation lié au
traitement des écarts de DRC, 'audit de ce stock a

- Il LM ) S - Sur-la-base de nos travaux, nous avons conclu que la
&té considéré comme un point clé de 'audit.

valorisation du stock e wmatiéres premiéres,
notamment le traitement des écarts de DRC, a été
réalisée de fagon appropriée et conformément aux
-.procédures adoptées par la société,

Responsabilités du conseil d’administration relatives aux états financiers annuels
Les états financiers annuels ont été établis et arrétés par le conseil d’administration.

Le conseil d’administration est responsable de la préparation et de la présentation sincére des états
financiers annuels conformément aux régles et méthodes comptables édictées par le Systéme Comptable
OHADA, ainsi que du contrdle interne qu'elle estime nécessaire pour permettre la préparation d'états
financiers annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou
résultent d'erreurs,

Lors de la préparation des états financiers annuels, il incombe au conseil d’administration d’évaluer la
capacité de la société a poursuivre son exploitation, de fournir, le cas échéant, des informations relatives 4
la continuité d'exploitation et d’appliquer la base de continmnité d'exploitation, sauf si le conseil
d’administration a l'intention de mettre la société en lignidation ou de cesser ses actvités ou sil nexiste
aucune autre solution alternative réaliste qui s’offre 4 Iui.

1l incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller, au travers du Comité d’andit, le processus
d’élaboration de I'information financiére de la société.
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Responsabilités des commissaires aux comptes relatives 4 I’audit des états financiers annuels

Nos objectifs sont d’obtenir 'assurance raisonnable que les états financiers annuels pris dans leur ensemble
ne comportent pas d’anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, et
d’émettre un rapport d’audit contenant notre opinion.

L’assurance raisonnable correspond & un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit
réalisé conformément aux normes « ISA » permetira de toujours détecter toute anomalie significative
existante. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme
significatives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre 4 ce que, prises individuellement ou en cumulé, elles
puissent influencer les décisions économiques que les utilisateurs des éats financiers annuels prennent en
se fondant sur ceux-ci.

Nos responsabilités pour l'audit des états financiers annuels sont décrites de facon plus détaillée dans
I'annexe 1 du présent rapport des commissaires aux comptes.

II- Vérifications et informations spécifiques

La responsabilité des autres informations incombe au Conseil d’Administration. Les autres informations se
composent des informations contenues dans le rapport de gestion.

Noire opinion sur les étais financiers annuels ne s'étend pas aux auires informations et nous n'exprimons
aucune forme d’assurance que ce soit sur ces informations.

Dans le cadre de notre mandat de commissariat aux comptes, notre responsabilité est, d'une part, de faire les
vérifications spécifiques prévues par la loi, et ce faisant, & vérifier la sincérité et la concordance avec les états
financiers antriuels des informations données dans le rapport de gestion du Conseil d’Administration, et dans
les documents adressés aux actionnaires sur la situation financiére et les états financiers annuels, et 4 vérifier,
dans tous leurs aspects significatifs, le respect de certaines obligations légales et réglementaires. D’autre part,
notre responsabilité consiste également a lire les antres informations et, par conséquent, 4 apprécier il existe
une incohérence significative entre celles-ci et les états financiers ou la connaissance que nous avons acquise
lors de I'audit, ou encore si les autres informations semblent comporter une anomalie significative.

Si 4 la lumidre des travaux que nous avens effectués lors de nos vérifications spécifiques ou sur les autres
informations, nous conchuons 4 la présence d'une anomalie significative, nous sommes tenus de signaler ce
fait.
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Nous n'avons pas d'observations & formuler sur la sincérité etla concordance avec les états financiers annuels
des informations données dans le rapport de gestion du conseil d’administration, et dans les documents
adressés aux actionnaires sur la situation financiére et les états finaneiers annuels.

En application des dispositions de l'article 746 de I'Acte uniforme de 'OHADA relatif au droit des sociétés
commerciales et du GIE, nous vous signalons que la société, en égard a la comntrainte matérielle pesant sur les
sociétés cotées, m'a pas 6té en mesure de mettre 4 notre disposition le registre de ses titres nominatifs tenu
conformément aux dispositions dudit article. Par conséquent, nous n'avons pas pu procéder aux controles
relatifs andit registre prescrits par l'article 746-2 de 'acte susvisé. En outre, la déclaration des dirigeants de la

société attestant la tenue conforme des registres qui ne nous a pas été communiquée, n'est pas annexée au
présent rapport.

Abidjan, le 18 mars 2019
Les Commissaires aux comptes
I—‘ricewat"rhou"%/CGopch l/{ Mazars Cote d'Tvoire
/ ’ T \

DD
| D

Souleytnane Soro Armand Fandohan
Expert-comptable Diplémé Expert-comptable Diplomé
Assotié : Associé



ANNEXE 1 PORTANT RESPONSABILITES DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
RELATIVES A L’AUDIT DES ETATS FINANCIERS ANNUELS

—

Cette annexe fait partie intégrante de notre rapport de commissariat qux comptes.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes ISA, nous exergons notre jugement
professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit. En outre :

o

nous identifions et évaluons les risques que les états financiers comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre des
procédures d’audit en réponse 2 ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative
résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur
car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses
déclarations ou le contournement du contréle interne ;

nous prenons connaissance du contrdle interne de la société afin de définir des procédures
&’audit appropriées aux circonstances, et non dans le but d’exprimer une opinion sur lefficacité
du contréle interne de la société ;

nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que des informations y
afférentes fournies par cette derniére ;

nous apprécions la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états financiers, y
compris les informations-fournies.dans les notes, et apprécions si les états financiers reflétent
les opérations et événements sous-jacents d'une maniere propre a donner une image fidéle ;

nous concluons quant au caractére approprié de P'utilisation par la direction du principe
comptable de continuité-d’exploitation-et,-selon les. éléments probants recueillis, quant &
Fexistence ou non dune incertitude significative liée a4 des événements ou situations
susceptibles de jeter un doute important sur la capacité de la société 4 poursuivre son
exploitation. Si nous concluons a 'existence d’une incertitude significative, nous sommes tenus
d’attiver Pattention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les états
financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d’exprimer
une opinion modifiée. Nos conclusions s’appuient sur les éléments recueillis jusqu'a la date de
notre rapport ; '

nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment T'étendue et le calendrier
prévus des travaux d'audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience

_importante du contrfle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit ;






