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Fiche de notation financiere Validité : septembre 2021 a aout 2022

Catégorie Echelle de Monnaie Note actu. Note préc. Date d’exp. Perspective
De valeurs notation

Long Terme  Monnaie locale CFA BBB+ BBB+ 31/08/2022 Stable
Court Terme Monnaie locale CFA Al Al 31/08/2022 Stable
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Informations financiéres de base

Justification de la notation et perspectives

En millions de Francs CFA 2019 2020
Valeurs immobilisées brutes 8814 8972
Créances sur opérations de crédit-bail 33090 31351
Dettes représentées par un titre 18894 19728
Fonds propres 8438 6798
Marge d'intéréts 2964 3110
Produit net bancaire 3573 3414
Résultat Brut d'exploitation 106 -268
Coltdurisque -192 -1135
Résultat d'exploitation (avant impots) -155 -1595
Résultat net de I'exercice -211  -1640
Présentation

Sur le long terme: Facteurs de protection
appropriés et considérés suffisants pour des
investissements prudents. Cependant, il y a une
variabilité considérable de risques au cours des
cycles économiques.

Sur le court terme: Certitude de
remboursement en temps opportun tres élevée.
Les facteurs de liquidité sont excellents et
soutenus par de bons facteurs de protection des
éléments essentiels. Les facteurs de risque sont
mineurs.

Facteurs clés de performance

La Société Africaine de Crédit Automobile
(SAFCA), dont le nom commercial est Alios
Finance Cote d’Ivoire, est une société anonyme
de droit ivoirien avec Conseil d’Administration.

Créée en 1956, elle est immatriculée au Registre
du Commerce et du Crédit Mobilier sous le
numeéro CI-ABJ-1962-13-377.

Alios Finance Cote d’Ivoire est spécialisée dans le
financement d’investissement et le financement
locatif.

Elle a son siege social a Abidjan zone 3, 1 rue des
Carrossiers, et dispose de trois succursales
implantées au Burkina Faso, au Mali, et au
Sénégal.

Son capital social, qui s’établit a 3 247 900 000
francs CFA est détenu a 51,88% par Alios Finance
SA.

La notation est basée sur les facteurs positifs
suivants :

» Un niveau d’exécution du plan stratégique
2019-2021, satisfaisant a fin 2020 ;

» Un cadre de gouvernance en amélioration
continue depuis 2018 ;

» Une qualité du portefeuille qui se maintient en
2020, grace a lefficacité du dispositif de
gestion du risque de crédit ;

» Une progression de la marge d’intérét en
dépit du contexte contraignant ;

= Une stratégie de refinancement efficace et
favorable au développement des activités ;

= Un élargissement prévu des activités, dans le
cadre du plan de développement 2021-2025,
qui augure de bonnes perspectives pour
|’établissement.

Les principaux facteurs de fragilité de la
notation sont les suivants :

» Une activité de crédit perturbée par la crise
sanitaire de Coronavirus ;

* Une performance globale impactée par des
incidents de risque fiscal et des reports
d’échéance ;

» Un risque sécuritaire toujours présent dans
les zones d’'implantation.
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@ BLOOMFIELD

CREDIT RISK MANAGEMENT BEYOND NUMBERS

INVESTMENT

@ COTE D’'IVOIRE, BERNABE COTE D’IVOIRE

Fiche de Notation Financiere

Date de validité : Juillet 2021 - Juin 2022

Catégorie Echelle de Monnaie Noteactu. NotePréc. Dated’exp. Perspective
De valeurs notation

Long Terme Monnaie locale CFA A A 30/06/2022 Stable
Court Terme Monnaie locale CFA Al Al 30/06/2022 Stable
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Informations financiéres de base

Justification de la notation et perspectives

En millions de francs CFA 2019 2020
Chiffre d'affaires 41286 39472
Actifimmobilisé net 9974 9325

Stocks
Capitaux propres

23431 21937
14791 15414

Dettes financieres* 3108 2613
Espéces et quasi especes 1003 1613
Résultat d'exploitation 944 1527
Résultat net 423 630

* Hors provisions pour risques et charges
7 =
Présentation

BERNABE Cote d’'Ivoire (dénommée BERNABE CI)
est une entreprise de droit ivoirien constituée en
société anonyme avec Conseil d’Administration.

Couvrant une grande part du marché ivoirien dans
des plusieurs domaines, BERNABE CI
commercialise et distribue des produits de
quincaillerie, matériels industriels, produits
métallurgiques et des matériaux de construction et
équipements domestiques.

Immatriculée au registre du commerce et du crédit
mobilier sous le numéro RCCM CI-ABJ-1962-B-
758, son siege social se situe sur le boulevard de
Marseille a Abidjan (Cote d’'Ivoire).

Au 31 décembre 2020, le capital social de la société
est de 1 656 millions de francs CFA est divisé en
6 624 000 actions de 250 francs CFA.

Sur le long terme :

Qualité de crédit élevée. Les facteurs de protection
sont bons. Cependant, les facteurs de risques sont
plus variables et plus importants en période de
pression économique.

Sur le court terme :

Certitude de remboursement en temps opportun
trés élevée. Les facteurs de liquidité sont excellents
et soutenus par de bons facteurs de protection des
éléments essentiels. Les facteurs de risque sont
mineurs.

La notation est basée sur les facteurs positifs
suivants :

= Une poursuite de la gestion optimale du niveau
des stocks

= Une amélioration des indicateurs de
performance d’exploitation et financiere sous
fond de crise sanitaire liée a la Covid-19 ;

= Un soutien exceptionnel de I'Etat ivoirien qui
contribue a I'amélioration de la trésorerie en
2020;

= Un risque de rupture du management qui
semble maitrisé.

Les principaux facteurs de fragilité de la qualité

de crédit sont les suivants :

= Une intensification de la concurrence ;

* Un repli continu du chiffre d’affaires en 2020 ;

* Un équilibre financier a long terme ténu ;

= Un environnement politique et sécuritaire
relativement fragile.
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BLOOMFIELD

CREDIT RISK MANAGEMENT BEYOND NUMBERS

INVESTMENT
®

Fiche de notation financiere Validité : septembre 2021 a aoiit 2022
Catégorie Echelle de Monnaie Note préc. Noteactu. Date d’exp. Perspective
De valeurs notation
Long Terme  Monnaie Locale CFA A- A- 30/08/2022 Stable

Court Terme Monnaie Locale CFA A2 Al- 30/08/2022 Stable
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Informations financiéres de base

Justification de la notation et perspective

En millions de FCFA 2019 2020

Total Bilan 534 863 561588
Créances interbancaires 32359 23543
Créances a la clientele 267184 279572
Dettes clientéle 342477 373182
Fonds propres 43184 46551
Marge d'intéréts 17 659 18 968
Produit Net Bancaire 30102 29997
Résultat Brut d'Exploitation 12 365 11128
CoGt du risque -2 244 -3496

Résultat Net 9115 7 667

Présentation

Sur le long terme :

Qualité de crédit élevée. Les facteurs de protection
sont bons. Cependant, les facteurs de risques sont
plus variables et plus importants en période de
pression économique.

Sur le court terme :

Certitude de remboursement en temps opportun
élevée. Les facteurs de liquidité sont forts et
soutenus par de bons facteurs de protection des
éléments essentiels. Les facteurs de risque sont trés
faibles.

Facteurs clés de performance

Bank Of Africa Sénégal (en abrégé BOA Sénégal) est
une Société Anonyme droit Sénégalais avec Conseil
d’Administration.

Elle est immatriculée au RCCM sous le numéro SN
DKR 2001 B 211.

Détenant I'agrément d’exercer l'activité bancaire
depuis le 19 septembre 2001 par arrété
N°007810/MEF/DMC du ministére chargé de
I’économie et des finances, elle est inscrite sur la
liste des établissements de crédit de 'UEMOA sous
le numéro K 0100 Y.

Son capital social a fin décembre 2020 est de 24
milliards de francs CFA divisé en 24 millions
d’actions de valeur nominale 1 000 francs CFA.

La notation est basée sur les facteurs positifs
suivants :

» Un renforcement du dispositif de gestion des
risques ;

» Une bonne résilience du secteur bancaire
sénégalais et de BOA Sénégal, face a la crise
sanitaire ;

= Une amélioration des ressources collectées
aupres de la clientele ;

= Une réorientation de la stratégie vers les
activités de placement et la clientéle des
« Particuliers ».

Les principaux facteurs de fragilité de la
notation sont les suivants :
'activité

= Une crise sanitaire

économique ;

impactant

= Une faible dynamique de crédit dans un
contexte de récession économique ;

* Une baisse du résultat net, impacté par la
stratégie de prudence adoptée sur l'exercice
2020;

= Une conformité aux normes prudentielles a
rétablir, notamment concernant la limite des
immobilisations hors-exploitation.
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® BLOOMFIELD

CREDIT RISK MANAGEMENT BEYOND NUMBERS

INVESTMENT
@ TOGO, ORAGROUP SA

Fiche de notation financiére

Validité : juillet 2021 a juin 2022

Catégorie Echelle de Monnaie Note préc. Noteactu. Dated’exp. Perspective
De valeurs notation

Long Terme Monnaie locale CFA A A 30/06/2022 Stable
Court Terme  Monnaie locale CFA A2 Al- 30/06/2022 Stable
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Informations financiéres de base

(En millions de FCFA) 2019 2020
Comptes sociaux
Actif immobilisé brut 196 988 189 582
Dettes financiéres 103 293 91252
Capitaux propres 99733 102 855
Espéces et quasi espéces 15 806 5806
Chiffre d'affaires 15063 17718
Excédent Brut d'Exploitation 4547 6 682
Résultat d'Exploitation 7269 10 705
Résultat financier -1779 -3143
Dont frais financiers 3992 5638
Résultat net 5465 7 565
Comptes consolidés
Préts et créances sur la clientele

S N . 1366 206 1584 872
comptabilsé au co(it amorti
Dettes envers la clientele 1822532 2124048
Produit net bancaire 146 852 155 395
Résultat net consolidé 18 327 9440

Présentation

Le groupe Financial BC a été créé en 2000 sous
forme de Société Anonyme avec un Conseil
d’Administration.

Financial BC est depuis 2009, une holding a
participation financiere dans douze (12) pays de
I’Afrique de I'Ouest et Centrale.

[’année 2011 marque le changement de
dénomination, passant de Financial BC Group a
ORAGROUP SA avec pour immatriculation le
n°2000 B 1130 au registre de Commerce et du
Crédit Mobilier de Lomé.

Le capital social de ORAGROUP SA est resté stable
a 69 415 millions de francs CFA en 2020 et détenu
en majorit¢é  (50,01%) par le fonds
d’'investissement ECP Financial Holdings (EFH),
qui est I'actionnaire majoritaire.

Justification de la notation et perspective

Sur le long terme :

Qualité de crédit élevée. Les facteurs de protection
sont bons. Cependant, les facteurs de risques sont
plus variables et plus importants en période de
pression économique.

Sur le court terme:

Certitude de remboursement en temps opportun
élevée. Les facteurs de liquidité sont forts et
soutenus par de bons facteurs de protection des

éléments essentiels. Les facteurs de risque sont
tres faibles.

Facteurs clés de performance

La notation est basée sur les facteurs positifs
suivants :

» Une progression du PNB consolidé, malgré le
ralentissement de l'activité économique, tirée
par les activités de placement ;

» Des mesures de soutien prises par les autorités
en 2020 pour limiter les effets de la crise
sanitaire sur le secteur bancaire :

» Un acteur de développement économique dans
les pays d’installation ;

» Une bonne perspective de croissance post-
Covid, adossée a un nouveau plan stratégique ;

= Une trés bonne flexibilité financiére, adossée
notamment a une forte capacité d’accés au
marché financier.

Les principaux facteurs de fragilité de la
notation sont les suivants :

*» Une hausse importante du coflit du risque,
impactant le résultat net consolidé du groupe ;

» Un taux d’endettement de la holding qui
demeure élevé, pour financer le développement
du groupe bancaire ;

» Un contexte socio-politique et sécuritaire

fragile dans les principaux pays d’intervention
du groupe.
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BLOOMFIELD

CREDIT RISK MANAGEMENT BEYOND NUMBERS

INVESTMENT

@ SOCIETE IVOIRIENNE DE BANQUE

Analyse portant sur les activités d'un établissement de crédit

Validité : Mai 2021-Avril 2022

Catégorie Echelle de Monnaie Note Note Préc.  Date d’exp. Perspective
De valeurs notation actuelle

Long Terme  Monnaie locale CFA AA- AA- 30/04/2022  Stable
Court Terme Monnaie locale CFA Al Al 30/04/2022  Stable

Bloomfield Investment Corporation

Justification de la notation et perspective
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www.bloomfield-investment.com

Informations financiéres de base

En millions de FCFA 2019 2020
Total Bilan 1099398 1224290
Créances interbancaires 25930 5953
Créances surla clientele 775428 854 858
Dettes interbancaires 79763 73088
Dettes a I'égard de la clientéle 837016 965 945
Capitaux propres 101506 116767
Marge d'intérét* 50000 57 198
Produit net bancaire 71887 74 467
Résultat net 28 057 30261

* Marge d’intéréts tirée des opérations interbancaires, de la clientéle et de titres.

Présentation

Constituée en société anonyme de droit ivoirien
avec Conseil d’Administration, la Société Ivoirienne
de Banque (en abrégé SIB) est une filiale du groupe
ATTIJARIWAFA BANK (AWB).

Elle a été créée en 1962 en Cote d’ivoire et a pour
objet la pratique d’opérations commerciales de
banque. Immatriculée au registre du commerce et
du crédit mobilier sous le numéro CI-1962-B-956.

Le siege social de la SIB est situé a Abidjan au 34
Boulevard de la République, Immeuble Alpha 2000 -
01 BP 1300 - Abidjan.

Le capital social de la banque reste inchangé en
2020, avec 10 000 millions de francs CFA et est

divisé en 50 millions d’actions de valeur nominale
de 200 francs CFA chacune.

Sur le long terme:

Qualité de crédit trés élevée. Les facteurs de
protection sont tres forts. Les changements néfastes
au niveau des affaires, des conditions économiques
ou financiéres vont accroitre les risques
d’'investissement quoique de maniere trés peu
significative

Sur le court terme :

Certitude de remboursement en temps opportun
tres élevée. Les facteurs de liquidité sont excellents
et soutenus par de bons facteurs de protection des
éléments essentiels. Les facteurs de risque sont
mineurs.

La notation est basée sur les facteurs positifs

suivants :

»  Unrenforcement du cadre de gouvernance ;

* De bonnes avancées dans la mise en ceuvre du
plan stratégique « Impact 2023 » ;

* Une maitrise des charges
d’exploitation ;

* Des indicateurs de performance en hausse dans

un contexte de crise sanitaire et de
ralentissement économique.

générales

Les principaux facteurs de la notation de fragilité
de la qualité de crédit sont les suivants :

®= Une tendance baissiére de la marge d’intéréts
sur la clientéle en dépit d'une progression de
'activité de crédit;

®  Une baisse des ratios de liquidité en 2020 ;

= Un environnement politique et sécuritaire
fragile.

)
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BLOOMFIELD

CREDIT RISK MANAGEMENT BEYOND NUMBERS

INVESTMENT

@ SOCIETE DE DISTRIBUTION D’EAU
DE LA COTE D’IVOIRE (SODECI SA)

Fiche de notation

Validité : aout 2021 a juillet 2022

Catégorie Echelle de Monnaie Note actu. Note préc. Date d’exp. Perspective
de valeurs notation

Long Terme Monnaie locale CFA AA- AA- 31/07/2022 Stable
Court Terme Monnaie locale CFA Al- Al- 31/07/2022 Stable

Bloomfield Investment Corporation

Justification de la notation et des perspectives
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Informations financieres de base

1.12.201 1.12.202
(En millions de FCFA) 3 019 3 020

Actifimmobilisé net 37928 40429
Espéces et quasi especes 6460 8230
Dettes financieres * 34520 58922
Capitaux propres 14 461 16184
Trésorerie nette -46 579 -33477
Chiffre d'affaires 96478 127 480
Valeur ajoutée 27967 34488
Excédent brut d'exploitation 9924 14375
Résultat d’exploitation 3536 6372
Résultat financier 836 297
Résultat HAO -472 -142
Résultat net 2952 4307

*Total dettes financiéres hors provisions pour risques et charges

Présentation

Sur le long terme : Qualité de crédit trés élevée. Les
facteurs de protection sont tres forts. Les
changements néfastes au niveau des affaires, des
conditions économiques ou financiéres vont
accroitre les risques d’investissements, quoique de
maniere trés peu significative.

Sur le court terme : Certitude de remboursement
en temps opportun élevée. Les facteurs de liquidité
sont forts et soutenus par de bons facteurs de
protection des éléments essentiels. Les facteurs de
risque sont tres faibles.

Facteurs clés de performance

La Société de Distribution d’Eau de la Cote d’Ivoire
(SODECI) est une société anonyme de droit ivoirien,
créée en 1959.

Elle est une société privée de service public, dont
I'activité est d’assurer la distribution urbaine d’eau
potable et I'assainissement.

Deux contrats d’affermage lient la SODECI a I'Etat de
Cote d’Ivoire. Ces contrats lui permettent
d’exploiter, d’entretenir et de renouveler les
ouvrages appartenant au patrimoine de I'Etat.

Le capital social s’établit a 4 500 millions de francs

CFA au 31 décembre 2020, détenu a 46,07% par
ERANOVE.

La notation est basée sur les facteurs positifs

suivants :

= Un ratio de facturation en amélioration en
2020;

= Une réadaptation de l'organisation de Ia
SODECI

= Une résilience des activités de la société face a
la crise sanitaire

= La poursuite des investissements de I'Etat dans
le secteur de I'eau

= Une progression du chiffre d’affaires en lien
principalement avec les projets Hydraulique
Villageoise et APTF

= Une croissance du résultat net provenant
essentiellement de I’exploitation

Les principaux facteurs de fragilité de la qualité
de crédit sont les suivants :

= Unchangement de stratégie de financement qui
induit une amélioration de la trésorerie nette,
toujours déficitaire ;

= L’ouverture du secteur a une éventuelle
concurrence ;

= Un contexte socio-politique qui reste fragile ;

= Une situation de déficit structurel du secteur,
qui perdure.
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