@ BLOOMFIELD

CREDIT RISK MANAGEMENT BEYOND NUMBERS

INVESTMENT

@AIR LIQUIDE COTE D’IVOIRE

Fiche de Notation Financiere

Validité : novembre 2024 a octobre 2025

Catégorie  Echelle de Monnaie Noteactu. Note préc. Dated’exp. Perspective
De valeurs notation
Long Terme Monnaie locale CFA BBB BBB 31/10/2025 Stable
Court Terme  Monnaie locale CFA A3 A3 31/10/2025 Stable
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Données financiéres de base :

(En millions de FCFA) 2022 2023
Actifimmobilisé net 8273 7902
Dettes financieres* 1461 1373
Capitaux propres 2600 3212
Espéces et quasi especes 14 61
Chiffre d'affaires 8689 8512
Excédent brut d'exploitation 837 1665
Résultat d’exploitation 339 825
Résultat financier -268  -199
Résultat net 403 896
*Hors provisions pour risques et charges
Présentation
AIR LIQUIDE Cote d’Ivoire, anciennement

dénommé Air Liquide Cote d’Ivoire est une
société anonyme avec Conseil d’Administration,
créée le 20 octobre 1961 a la suite du rachat de la
Société Ivoirienne d’Oxygéne et d’Acétylene
(SIOA).

La société est spécialisée dans la production et la
distribution de gaz industriels et médicaux avec
une gamme de produit comprend : 1'azote gazeux,
l'azote liquide, l'oxygene gazeux, l'oxygene
liquide, 'acétylene, I'argon, le propane, le butane,
le protoxyde d'azote, le monoxyde d'azote,
répondant ainsi aux besoins d’une clientele
diversifiée.

En 2024, a la suite du rachat des parts de
I’'actionnaire majoritaire (Air Liquide
International) par le fonds d’investissement
Adenia Partners, la structure de I’actionnariat de
AIR LIQUIDE Céte d’Ivoire a été modifiée.

Toutefois, ce changement n’a pas impacté le
capital social, qui est resté fixe a 873 400 000
francs CFA.

Justification de la notation et perspective

Sur le long terme :

Facteurs de protection appropriés et considérés
suffisants pour des investissements prudents.
Cependant, il y a une variabilité notable des
risques au cours des cycles économiques.

Sur le court terme :

La liquidité est satisfaisante et les autres facteurs
de protection atténuent les éventuelles questions
en ce qui concerne l'indice d’investissement.
Cependant, les facteurs de risque sont plus
grands et soumis a davantage de variations.

Facteurs clés de performance

La notation est basée sur les facteurs positifs
suivants :

= Un maintien de la position de leader sur le
marché ivoirien ;

= Un renforcement de la  structure
organisationnelle a la suite du changement
d’actionnaire ;

= Une avancée enregistrée dans 'exécution du
plan stratégique « Gazelle 75-10 » ;

= De bonnes perspectives de développement ;

= Une bonne capacité a optimiser ses charges
d’exploitation ;

= Une flexibilité de financement induite par le
soutien de son actionnariat.

Les principaux facteurs de fragilité de la

qualité de crédit sont les suivants :

= Un repli du chiffre d’affaires en 2023 ;

= Une dégradation du BFR entrainant le
recours a des financements extérieurs ;

= Des perspectives de

d’activité a démontrer.

développement
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