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De valeurs  
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Monnaie Note actu. Note Préc. Date d’exp.      Perspective 

Long Terme Monnaie locale     CFA          A+       A 31/07/2025        Stable 

Court Terme Monnaie locale     CFA          A1       A1 31/07/2025        Stable 
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Informations financières de base 
(En millions de FCFA) 2022 2023

Actif brut immobilisé 46 641 45 352

Espèces et quasi espèces    19 176 7 004

Dettes financières* 3 218 2 367

Capitaux propres 24 932 35 951

Trésorerie nette -6 097 -10 206

Chiffre d’affaires 276 854 247 646

Marge brute globale de raffinage 36 337 49 456

Excédent Brut d'Exploitation 14 390 30 283

Résultat d'exploitation 13 808 28 583

Résultat net 9 421 17 255  
*  Hors provisions pour risques et charges 

Présentation 

La Société Multinationale de Bitumes (en abrégé 
SMB) est une société anonyme de droit ivoirien 
avec Conseil d’Administration. 

Elle a pour mission de fabriquer, stocker et 
commercialiser le bitume et d’autres produits 
dérivés non énergétiques du pétrole en Afrique de 
l’Ouest et en Afrique centrale. 

Immatriculée au registre du commerce et du crédit 
mobilier sous le numéro RCCM CI-ABJ-1976-B-
21.801, son siège social se situe à Abidjan, 
Boulevard de Petit Bassam, route de Vridi, au sein 
de la raffinerie de la SIR (Société Ivoirienne de 
Raffinage).  

Au 31 décembre 2023, son capital social s’élève à 
4 872 millions de francs CFA, reparti en 7 795 000 
actions de valeur nominale de 625 francs CFA, 
chacune.  

Il est détenu à 72,6% par la SIR et à 27,4% par 
divers actionnaires privés. 

Justification de la notation et perspectives 

Sur le long terme :  

Qualité de crédit élevée. Les facteurs de protection 
sont bons. Cependant, les facteurs de risques sont 
plus variables et plus importants en période de 
pression économique.  

Sur le court terme :  

Certitude de remboursement en temps opportun 
très élevée. Les facteurs de liquidité sont excellents 
et soutenus par de bons facteurs de protection des 
éléments essentiels. Les facteurs de risque sont 
mineurs.  

Facteurs clés de performance 

La notation est basée sur les facteurs positifs 
suivants : 

▪ Une poursuite de la stratégie avec un accent mis 
sur la conquête du marché Export Mer, la 
maîtrise des risques et le maintien de la qualité ; 

▪ Une amélioration de la valorisation des 
cotations du bitume comparativement à 2022 ;  

▪ Une bonne progression des ventes de bitume 
tirée par la Coupe d’Afrique des Nations (CAN 
2023) et les travaux du PND 2021-2025 ;  

▪ Une amélioration significative du taux de marge 
et des indicateurs de rentabilité ; 

▪ Un environnement économique propice aux 
activités de la SMB. 

Les principaux facteurs de fragilité de la qualité 
de crédit sont les suivants : 

▪ Une dégradation de la trésorerie nette induite 
par le règlement tardif des créances par son 
actionnaire de référence ; 

▪ Un risque d’indisponibilité d’espace de stockage 
qui subsiste ; 

▪ Une activité qui demeure fortement influencée 
par la fluctuation des cours du pétrole brut et de 
ses produits dérivés. 
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