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Actions Niveau Evol. Jour Obligations Niveau Evol. Jour
Capitalisation boursiére (FCFA)(Actions & Droits) 6 135 091 676 950 0,25 % Capitalisation boursiére (FCFA) 7 224 319 985 015 -0,01 %
Volume échangé (Actions & Droits) 617 844 -29,75 % Volume échangé 936 -95,33 %
Valeur transigée (FCFA) (Actions & Droits) 275 843 665 31,45 % Valeur transigée (FCFA) 8110 136 -95,95 %
Nombre de titres transigés 42 -2,33% Nombre de titres transigés 7 75,00 %
Nombre de titres en hausse 16 0,00 % Nombre de titres en hausse 2 -33,33%
Nombre de titres en baisse 17 6,25 % Nombre de titres en baisse 1 0,00 %
Nombre de titres inchangés 9 -18,18 % Nombre de titres inchangés 4
PLUS FORTES HAUSSES PLUS FORTES BAISSES
Titres Cours Evol. Jour Evol. Titres Cours Evol. Jour Evol.
annuelle annuelle
BANK OF AFRICA CI (BOAC) 5790 6,24 % 1,11 % BANK OF AFRICA ML (BOAM) 1320 7,37 % -11,11%
SETAO ClI (STAC) 750 5,63 % 2,74 % AIR LIQUIDE ClI (SIVC) 775 -7,19% -13,41%
SAFCA Cl (SAFC) 840 4,35 % -1,18 % CROWN SIEM CI (SEMC) 650 -7,14 % -15,03 %
ECOBANK TRANS. INCORP. TG (ETIT) 25 4,17 % 38,89 % SERVAIR ABIDJAN CI (ABJC) 1525 -4,69 % -12,86 %
ORAGROUP TOGO (ORGT) 4250 3,66 % 1,43 % TOTAL SN (TTLS) 1935 -2,76 % -2,03%
INDICES SECTORIELS
Base = 100 au 14 juin 1999 Nombre de sociétés Valeur Evol. Jour Evol. annuelle Volume Valeur PER moyen
BRVM - INDUSTRIE 12 108,74 -0,21 % -1,24 % 26 643 66 912 500 21,05
BRVM - SERVICES PUBLICS 4 449,66 0,00 % 0,18 % 6 866 58 751 305 7,82
BRVM - FINANCES 15 79,47 0,81 % 3,03% 574 410 124 661 430 13,71
BRVM - TRANSPORT 2 600,65 -1,95 % -3,45 % 229 570 320 10,03
BRVM - AGRICULTURE 5 241,38 0,07 % -0,79 % 1915 10 912 090 15,18
BRVM - DISTRIBUTION 7 396,56 -0,44 % -2,67 % 7721 13991 420 25,44
BRVM - AUTRES SECTEURS 1 925,41 5,63 % 2,74 % 60 44 600 4,34
BRVM - PETITES CAPITALISATIONS - - -
Indicateurs 1er et 2é Comp. BRVM PC Indicateurs 1er et 2é Comp. BRVM PC
PER moyen du marché 13,44 Ratio moyen de liquidité 71,73
Taux de rendement moyen du marché 6,07 Ratio moyen de satisfaction 14,64
Taux de rentabilité moyen du marché 6,86 Ratio moyen de tendance 20,41
Nombre de sociétés cotées 46 Ratio moyen de couverture 489,99
Nombre de lignes obligataires 94 Taux de rotation moyen du marché 0,06
Volume moyen annuel par séance 2262 229,00 Prime de risque du marché 1,54
Valeur moyenne annuelle par séance 442 293 236,73 Nombre de SGI participantes 26

Définitions

Volume moyen annuel par séance
Valeur moyenne annuelle par séance
Ratio moyen de liquidité

Ratio moyen de satisfaction

Ratio moyen de tendance

Ratio moyen de couverture

= Volume annuel échangé / nombre de séances

= Valeur annuelle échangée / nombre de séances

= Moyenne des ratios de liquidité (Titres échangés / Volume des ordres de vente)

= Moyenne des ratios de satisfaction (Titres échangés / Volume des ordres d'achat)

= Moyenne des ratios de tendance (Volume des ordres d'achat / Volume des ordres de vente)
= Moyenne des ratios de couverture (Volume des ordres de vente / Volume des ordres d'achat)

Taux moyen de rotation
PER moyen du marché
Taux de rendement moyen
Taux de rentabilité moyen
Prime de risque du marché

= moyenne des taux de rotation des actions cotées (volume transigé/capi flottante)
= moyenne des PER des actions cotées ayant un PER positif

= moyenne des taux de rendement des actions cotées ayant distribué un dividende
= moyenne des taux de rentabilité des actions cotées

= (1 / le PER moyen du marché) - le taux de référence actuel des emprunts dEtat
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MARCHE DES ACTIONS

Symbole

Cours

Précédent

Cours du jour

Ouv.

Clot.

Variation

jour

Séance de cotation
Cours

Référence

Volume Valeur

Variation de
lannée
précédente

Dernier dividende
payé

Montant net

Date

Rdt. Net

SECTEUR - INDUSTRIE 108,74 points ., -0,21 %
CABC SICABLE ClI 1075 1150 1080 0,47 % 139 150 190 1080 6,40 % 133,00 2-aoiit-21 12,31 % 5,48
FTSC FILTISAC CI 1575 1570 1600 1,59 % 3 460 5320 945 1600 -4,76 % 235,00 30-juil.-21 14,69 % 6,35
NEIC NEI-CEDA CI 570 590 575 0,88 % 431 250 675 575 -8,00 % 9,00 28-juin-01 9,17
NTLC NESTLE CI 4900 4900 4800 -2,04 % 5 505 26 024 750 4 800 4,23 % 363,67 30-juil.-21 7,58 % 5,07
SEMC CROWN SIEM CI 700 745 650 7,14 % 277 183 620 650 -15,03 % 14,40 28-déc.-21 2,22% 22,23
SIVC AIR LIQUIDE CI 835 835 775 7,19 % 2276 1798 625 775 13,41 % 63,00 29-sept.-17
SLBC SOLIBRA ClI 154 000 154000 154 000 0,00 % 29 4 466 000 154 000 -1,28 % 2736,00 3-ao(t-21 1,78 % 14,47
SMBC SMB CI 7 000 6995 7 000 0,00 % 27 188 975 7 000 1,45 % 810,00  15-juil.-21 11,57 % 5,81
STBC SITAB CI 5900 5995 5990 1,53 % 130 779 300 5990 -3,07 % 436,12 2-juil.-21 7,28% 12,59
TTRC TRITURAF CI-Ste en 490 SP SP 0,00 % 490 0,00 % 1440,00 19-juil.-02

Liquidation
UNLC UNILEVER CI 4890 NC NC 0,00 % 4890 0,00 % 1233,00  9-juil.-12
UNXC UNIWAX CI 1905 1940 1930 1,31% 14 369 27 749 420 1930 -3,50 % 18,00 16-juil.-21 0,93% 108,31
TOTAL 26 643 66 912 500 21,05
SECTEUR - SERVICES PUBLICS 449,66 points » 0,00 %
CIEC CIECI 1895 1900 1900 0,26 % 178 337 675 1900 0,26 % 167,14 14-juil.-21 8,80 % 6,58
ONTBF ONATEL BF 3965 3965 3960 -0,13 % 3420 13 543 750 3960 0,38 % 399,56 1-juin-21 10,09 % 8,67
sbcC SODE CI 4350 4350 4350 0,00 % 45 195 720 4350 1,28 % 337,50 27-juil.-21 7,76 % 9,09
SNTS SONATEL SN 13990 13990 13990 0,00 % 3223 44 674 160 13990 0,11 % 1225,00 17-mai-21 8,76 % 6,95
TOTAL 6 866 58 751 305 7,82
SECTEUR - FINANCES 79,47 points ' 0,81 %
BICC BICI CI 6 050 6100 6 000 -0,83 % 1885 11317 700 6 000 -18,92 % 50,00  6-juil.-21 0,83 % 21,40
BOAB BANK OF AFRICA BN 5 300 5300 5215 -1,60 % 385 2 036 495 5215 -1,60 % 436,00 20-mai-21 8,36 % 7,94
BOABF BANK OF AFRICA BF 6 650 6 600 6 600 -0,75 % 64 422 400 6 600 6,45 % 370,00  3-mai-21 5,61% 8,25
BOAC BANK OF AFRICA CI 5 450 5 450 5790 6,24 % 445 2 454 665 5790 -1,11% 315,00 12-mai-21 5,44 % 8,15
BOAM BANK OF AFRICA ML 1425 1400 1320 -7,37 % 4962 6773 410 1320 11,11 % 271,00 15-mai-19 38,60
BOAN BANK OF AFRICA NG 5025 5140 5100 1,49 % 7002 35 710 400 5100 0,00 % 429,66  6-mai-21 8,42 % 8,93
BOAS BANK OF AFRICA SENEGAL 2 400 2 390 2 400 0,00 % 636 1524 420 2 400 2,13 % 161,01 1-juin-21 6,71 % 7,51
CBIBF CORIS BANK INTERNATIONAL 10 385 NC NC 0,00 % 10 385 -1,10 % 406,00  6-juil.-21 3,91% 9,67
ECOC ECOBANK COTE D"IVOIRE 4450 4 400 4375 -1,69 % 593 2 604 275 4375 -8,57 % 294,30  6-mai-21 6,73% 8,02
ETIT ECOBANK TRANS. INCORP. TG 24 25 25 4,17 % 546 253 13 656 325 25 38,89 % 1,21 28-avr.-17 8,36
NSBC NSIA BANQUE COTE D'IVOIRE 6 000 5 550 6 000 0,00 % 235 1 340 275 6 000 -2,99 % 77,69 27-juil.-20 1,29 % 20,61
ORGT ORAGROUP TOGO 4100 4100 4250 3,66 % 133 559 600 4250 1,43 % 59,52 17-juil.-20 1,40 % 31,25
SAFC SAFCA CI 805 840 840 4,35% 130 109 200 840 -1,18% 23,04 29-juil.-11
SGBC SOCIETE GENERALE COTE 10810 10810 10 600 -1,94 % 105 1123 640 10 600 0,05 % 368,30  30-juin-21 3,47 % 6,81

D'IVOIRE
SIBC SOCIETE IVOIRIENNE DE 3895 3900 3900 0,13% 11582 45 028 625 3900 -2,13% 360,00 23-juil.-21 9,23% 6,44

BANQUE

574 410 124 661 430 13,71

SECTEUR - TRANSPORT 600,65 points ‘ -1,95 %
SDSC BOLLORE 2530 2530 2 480 -1,98 % 229 570 320 2480 -3,50 % 100,00 11-aolit-21 4,03 % 10,03
svoc MOVIS CI 2395 SP SP 0,00 % 2395 0,00 % 270,00  5-juil.-99
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TOTAL 229 570 320 10,03
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MARCHE DES ACTIONS

Cours du jour Variati Séance de cotation C Variation de Dernier dividende
ariation R,fc,)urs lannée payé Rdt. Net
Ouv. Clot. Jot] Volume Valeur SiErcnce précédente |Montant net  Date

Symbole Cours

Précédent

SECTEUR - AGRICULTURE 241,38  points ' 0,07 %

PALC PALM CI 6 990 6 800 6 990 0,00 % 1310 8982 590 6 990 0,00 % 102,51 27-aolit-21 1,47 % 30,68
SCRC SUCRIVOIRE 935 935 930 -0,53 % 275 257 025 930 -3,13% 40,50 20-ao(it-21 4,35 % 10,19
SIcC SICOR CI 5 845 5785 5780 -1,11 % 18 104 080 5780 12,89 % 1919,00 25-sept.-00 3,51
SOGC SOGB ClI 4990 4985 4985 -0,10 % 185 922 225 4985 -0,30 % 250,00 15-juil.-21 5,02 % 14,07
SPHC SAPH CI 5 080 5 080 5 100 0,39 % 127 646 170 5100 -1,83 % 132,30 24-ao(it-21 2,59 % 17,46
TOTAL 1915 10 912 090 15,18
SECTEUR - DISTRIBUTION 396,56  points ., -0,44 %

ABJC SERVAIR ABIDJAN CI 1 600 1595 1525 -4,69 % 4 406 6 720 870 1525 -12,86 % 164,96 30-sept.-19

BNBC BERNABE ClI 2120 2 145 2130 0,47 % 274 586 855 2130 -2,07 % 45,00 19-juil.-19 22,40
CFAC CFAO MOTORS CI 1200 1130 1200 0,00 % 31 35100 1200 0,84 % 22,15 15-juil.-21 1,85 % 57,59
PRSC TRACTAFRIC MOTORS CI 3600 3 600 3680 2,22 % 408 1 500 640 3680 -12,38 % 162,90 2-sept.-21 4,43 % 20,22
SHEC VIVO ENERGY CI 845 845 835 -1,18 % 56 47 310 835 -2,91% 63,90 26-nov.-2C 7,65 %

TTLC TOTAL CI 2015 2010 2 015 0,00 % 2200 4 427 860 2015 -4,05 % 109,31 27-sept.-21 5,43 % 16,59
TTLS TOTAL SN 1990 1990 1935 -2,76 % 346 672 785 1935 -2,03 % 223,60 30-juil.-21 11,56 % 10,40
TOTAL 7721 13 991 420 25,44
AUTRES SECTEURS 925,41  points ' 5,63 %

STAC SETAO ClI 710 750 750 5,63 % 60 44 600 750 2,74 % 66,15  16-juil.-21 8,82 % 4,34

TOTAL 60 44 600

TOTAL - Marché des actions 617 844 275 843 665

MARCHE DES DROITS

Cours du jour Variati Séance de cotation C Variation Periode de négociation
ariation ours depuis Parité

Référence lorigine Début fin

TROISIEME COMPARTIMENT - BRVM PETITES CAPITALISATIONS

Cours

skcls Précédent

Ouv. Clot. jour Volume Valeur

Cours du jour . Séance de cotation Variation
Cours Variation Cours depuis

Symbole Al i &fé
Precédent Ouv. Clét. Joul Volume Valeur Reférence l'origine

TOTAL - 3éme Compartiment - BRVM PC

Légende:

(d) Ex-dividende (d) Variation par rapport au cours de référence

Cours du jour: Ouv.: Ouverture Clat.: Cloture  Moy.: Moyen

Mentions : NC: Non Coté Ex-c: Ex-coupon Ex-d: Ex-droit SP: Suspendu  Val-T: Valeur Théorique

PER = Cours / BNPA selon les données disponibles  Rdt. Net: Rendement net (DNPA / Cours)

Comp.: 1 - Premier Compartiment 2 - Second Compartiment 3 - Compartiment de croissance

Ratio de liquidité = Titres échangés / Volume des ordres de vente

: Progression de l'indice sectoriel : Stabilité de l'indice sectoriel : Recul de lindice sectorie
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MARCHE DES OBLIGATIONS

Valeur Cours Cours du | Cours Séance de cotation | Coupon Coupon d'intérét
Type Amort

nominale | Précédent jour | Référence | Volume Valeur couru | Période Montant net Eché.

OBLIGATIONS D'ETAT

EOM.O1 ETAT DU MALI 6.20% 2016-2023 3332 3 565 NC 3565.24 131,87 A 206,58  23-mai-22 ACD
EOM.02 Etat du Mali 6.50% 2017-2024 6 000 6 000 6 000 6 000 202 1212 000 284,22 A 390,00  20-avr.-22 AC
EOM.03 ETAT DU MALI 6,50 % 2018-2025 8 000 8 000 NC 8 000 174,52 A 650,00 5-oct.-22 AC
EOM.04 ETAT DU MALI 6,50% 2019-2027 10 000 10 000 NC 10 000 325,89 A 650,00  12-juil.-22 AC
EOM.05 ETAT DU MALI 6,50% 2020-2028 10 000 10 000 NC 10 000 516,44 A 650,00 27-mars-22 ACD
EOM.06 ETAT DU MALI 6,50% 2020-2027 10 000 10 000 10 600 10 600 10 106 000 74,79 A 650,00  30-nov.-22 AC
EOM.07 ETAT DU MALI 6.50% 2021-2031 10 000 10 600 NC 10 600 480,82 A 650,00  16-avr.-22 AC
EOS.05 ETAT SENEGAL 6.50% 2013-2023 10 000 10 500 NC 10 500 293,21 S 325,00 29-janv.-22 ACD
E0S.07 ETAT SENEGAL 6.30% 2015-2025 10 000 10 500 NC 10 500 81,12 S 312,41 25-mai-22 ACD
TPBF.010  TPBF 6,50% 2020 - 2028 10 000 10 300 NC 10 300 202,90 S 325,00 20-mars-22 ACD
TPBF.011 TPBF 6,50 % 2020-2028 10 000 10 000 NC 10 000 3,59 S 325,00 9-juil.-22 ACD
TPBF.012  TPBF 6.50% 2021-2031 10 000 10 700 NC 10 700 193,92 S 325,00 25-mars-22 ACD
TPBF.013  TPBF 6,50 % 2021 - 2031 10 000 10 500 NC 10 500 10,76 S 325,00 6-juin-22 ACD
TPBF.04 TPBF 6.50% 2017-2027 10 000 10 000 NC 10 000 292,05 S 327,67 31-janv.-22 ACD
TPBF.05 TPBF 6,50% 2017-2024 10 000 10 700 NC 10 700 23,21 S 325,00 29-juin-22 ACD
TPBF.06 TPBF 6.50% 2018-2025 10 000 10 500 NC 10 500 60,26 S 324,11 22-juin-22 ACD
TPBF.07 TPBF 6,50% 2018- 2025 10 000 10 500 NC 10 500 102,35 S 325,00 15-mai-22 AC
TPBF.08 TPBF 6,50% 2019-2027 10 000 10 000 NC 10 000 117,53 S 322,33 6-mai-22 ACD
TPBF.09 TPBF 6,50% 2019 - 2027 10 000 10 700 NC 10 700 169,64 S 325,00 8-avr.-22 ACD
TPBJ.O3 TPBJ 6,50% 2020-2028 10 000 10 000 NC 10 000 247,53 A 650,00 25-aolit-22 AC
TPCI.O16 TPCI 6.55% 2014-2022 10 000 10 000 NC 10 000 423,51 A 655,00  20-mai-22 ACD
TPCI.O17 TPCI 3% 2014-2024 10 000 10 000 NC 10 000 18,96 S 150,00  19-juin-22 ACD
TPCI.O19 TPCI 5.99% 2015-2025 10 000 10 000 NC 10 000 397,15 A 599,00 14-mai-22 ACD
TPCI.020 TPCI 5.85% 2015-2022 10 000 10 000 NC 10 000 157,50 S 292,50 5-avr.-22 ACD
TPCI.021 TPCI 6% 2016-2028 10 000 10 500 NC 10 500 456,99 A 600,00 8-avr.-22 ACD
TPCI.022 TPCI 5.90% 2016 - 2026 10 000 10 000 NC 10 000 339,45 A 590,00  15-juin-22 ACD
TPCI.023 TPCI 5.90% 2016-2026 10 000 10 215 NC 10 215 88,90 A 590,00 17-nov.-22 ACD
TPCI.O24 TPCI 6.25% 2017-2029 10 000 10 500 NC 10 500 176,85 S 312,50 31-mars-22 ACD
TPCI.025 TPCI 5,95% 2017-2024 A 10 000 10 000 NC 10 000 129,13 S 297,50  24-avr.-22 ACD
TPCI.026 TPCI 5,95% 2017-2024 B 10 000 10 050 NC 10 050 101,91 S 297,50  10-mai-22 ACD
TPCI.027 TPCI 6% 2017-2025 10 000 10 250 NC 10 250 21,43 S 300,00  29-juin-22 ACD
TPCI.028 TPCI 6% 2018 - 2026 10 000 10 500 10 100 10 100 10 101 000 266,30 A 600,00  2-aolit-22 ACD
TPCI.029 TPCI 6% 2018-2026 10 000 10 000 NC 10 000 138,08 A 600,00 19-oct.-22 ACD
TPCI.030 TPCI 5,95% 2018-2025 8000 8216 NC 8216 37,82 S 237,35  13-juin-22 ACD
TPCI.031 TPCI 5,75% 2019 - 2026 10 000 10 230 NC 10 230 322,95 A 575,00  20-juin-22 ACD
TPCI.032 TPCI 2,23% 2019-2026 10 000 NC 375,74 A 669,00  20-juin-22 ACD
TPCI.033 TPCI 5.75% 2019-2026 10 000 10 500 10 500 10 500 50 525 000 467,88 A 575,00 20-mars-22 ACD
TPCI.O34 TPCI 6% 2019-2029 10 000 10 000 NC 10 000 488,22 A 600,00 20-mars-22 ACD
TPCI.035 TPCI 5,75% 2019 -2026 10 000 10 000 NC 10 000 289,86 A 575,00 11-juil.-22 ACD
TPCI.O36 TPCI 5,75% 2019- 2026 10 000 10 180 NC 10 180 225,27 A 575,00 21-aolit-22 ACD
TPCI.037 TPCI 5,80% 2019-2026 10 000 10 265 NC 10 265 60,38 A 580,00  4-déc.-22 ACD
TPCI.O38 TPCI 5,75% 2019-2026 10 000 10 300 NC 10 300 59,86 A 575,00  4-déc.-22 ACD
TPCI.039 TPCI 5,75% 2019 - 2026 10 000 10 700 NC 10 700 135,48 A 575,00 17-oct.-22 ACD
TPCI.040 TPCI 5,75% 2019-2026 10 000 10 100 NC 10 100 1,58 A 575,00 10-janv.-23 ACD
TPCI.041 TPCI 5,80% 2020-2027 10 000 10 700 NC 10 700 503,73 A 580,00 28-févr.-22 ACD
TPCI.042 TPCI 5,90% 2020-2030 10 000 10 700 NC 10 700 512,41 A 590,00 28-févr.-22 ACD
TPCI.043 TPCI 5,90% 2020 - 2030 10 000 10 500 NC 10 500 425,12 A 590,00  23-avr.-22 ACD
TPCI.044 TPCI 5,80% 2020 - 2027 10 000 10 075 NC 10 075 417,92 A 580,00  23-avr.-22 ACD
TPCI.045 TPCI 5,80% 2020 -2027 10 000 10 000 NC 10 000 332,11 A 580,00  16-juin-22 ACD
TPCI.O46 TPCI 5,90% 2020 - 2030 10 000 9970 10 500 10 500 50 525 000 337,84 A 590,00  16-juin-22 ACD
TPCI.047 TPCI 5,80% 2020 - 2027 10 000 10 250 NC 10 250 332,11 A 580,00  16-juin-22 ACD
TPCI.048 TPCI 5,80% 2020- 2027 10 000 10 000 NC 10 000 263,78 A 580,00  29-juil.-22 ACD
TPCI.049 TPCI 5,90% 2020- 2030 10 000 10 085 NC 10 085 268,33 A 590,00  29-juil.-22 ACD
TPCI.050 TPCI 5,90% 2020-2030 10 000 10 000 NC 10 000 219,84 A 590,00 28-aolit-22 ACD
TPCI.051 TPCI 5,80% 2020-2027 10 000 10 150 NC 10 150 160,49 A 580,00 2-oct.-22 ACD
TPCI.052 TPCI 5,90 % 2020-2030 10 000 10 500 NC 10 500 163,26 A 590,00 2-oct.-22 ACD
TPCI.053 TPCI 5,80% 2020-2027 10 000 10 600 NC 10 600 119,18 A 580,00 28-oct.-22 ACD
TPCI.054 TPCI 5,90% 2020-2030 10 000 10 300 NC 10 300 121,23 A 590,00 28-oct.-22 ACD
TPCI.055 TPCI 5,80% 2020 -2027 10 000 10 500 NC 10 500 28,60 A 580,00 24-déc.-22 ACD
TPCI.056 TPCI 5,90% 2020- 2030 10 000 10 700 NC 10 700 29,10 A 590,00 24-déc.-22 ACD
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TPCI.057 TPCI 5,80% 2020-2027 10 000 10 000 NC 10 000 662,63 A 580,00  20-nov.-21 ACD

TPCI.058 TPCI 5,80% 2021-2028 10 000 10 500 NC 10 500 489,42 A 580,00  9-mars-22 ACD

TPCI.059 TPCI 5,90% 2021-2031 10 000 10 500 NC 10 500 497,86 A 590,00  9-mars-22 ACD

TPCI.060 TPCI 5,80% 2021-2028 10 000 10 000 NC 10 000 386,14 A 580,00  13-mai-22 ACD

TPCI.061 TPCI 5,90% 2021-2031 10 000 10 050 NC 10 050 392,79 A 590,00  13-mai-22 ACD

TPCI.062 TPCI 5,80 % 2021 -2028 10 000 10 400 NC 10 400 309,86 A 580,00  30-juin-22 ACD

TPCI.063 TPCI 5,90% 2021 -2031 10 000 10 000 NC 10 000 260,07 A 590,00  30-juin-22 ACD

TPCI.064 TPCI 5,80 % 2021 - 2028 10 000 10 240 NC 10 240 235,18 A 580,00 16-aolit-22 ACD

TPCI.065 TPCI 5,90% 2021-2031 10 000 10 500 NC 10 500 166,49 A 590,00 30-sept.-22 ACD

TPCI.066 TPCI 5,90% 2021-2031 10 000 10 000 NC 10 000 108,30 A 590,00 5-nov.-22 ACD

TPNE.O1 TRESOR PUBLIC DU NIGER 6,50% 10 000 10 700 NC 10 700 514,66 A 650,00 28-mars-22 ACD
2019-2026

TPNE.O2 TRESOR PUBLIC DU NIGER 6,50% 10 000 10 600 NC 10 600 290,27 A 650,00  1-aolit-22 ACD
2019 - 2026

TPNE.O3 TRESOR PUBLIC DU NIGER 6,5% 10 000 10 700 NC 10 700 292,05 A 650,00  31-juil.-22 ACD
2020-2027

TPNE.O4 TRESOR PUBLIC DU NIGER 6,30% 10 000 10 000 10 000 10 000 425 4276 000 241,64 A 630,00 24-ao(it-22 ACD
2021-2031

TOTAL 747 6 745 000

OBLIGATIONS REGIONALES

BIDC.04 BIDC-EBID 6.10% 2017-2027 7 500 8 025 NC 8025 261,97 A 457,50  16-juin-22 ACD

BIDC.05 BIDC-EBID 6,40% 2019-2026 ] 10 000 10 700 NC 10 700 318,26 S 320,00 12-janv.-22 ACD

BIDC.06 BIDC-EBID 6,50 % 2021-2028 10 000 10 500 NC 10 500 96,16 S 322,33 18-mai-22 ACD

CRRH.O1 CRRH-UEMOA 6.10% 2012-2022 10 000 9925 NC 9925 250,30 S 305,00 13-févr.-22 AC

CRRH.02 CRRH-UEMOA 6.10% 2012-2024 10 000 10 000 NC 10 000 148,74 S 305,00 17-juil.-22 AC

CRRH.03 CRRH-UEMOA 6% 2013-2023 10 000 10 000 NC 10 000 126,92 S 300,00  26-avr.-22 AC

CRRH.04 CRRH-UEMOA 6% 2014-2024 10 000 9975 NC 9975 19,78 S 300,00  30-juin-22 AC

CRRH.05 CRRH-UEMOA 5.85% 2015-2025 10 000 10 100 NC 10 100 11,22 S 290,10  4-juil.-22 AC

CRRH.06 CRRH-UEMOA 5.85% 2016-2026 10 000 10 230 NC 10 230 12,93 S 292,50  3-juil.-22 ACD

CRRH.07 CRRH-UEMOA 5.95% 2017-2029 6 667 6 667 NC 6 667 60,27 S 198,33  17-mai-22 AC

CRRH.08 CRRH-UEMOA 5.95% 2018-2030 7 500 7 482 NC 7 482 25,75 S 223,13 21-juin-22 AC

CRRH.09 CRRH-UEMOA 6.05% 2018-2033 8 000 8 000 NC 8 000 27,92 S 242,00  21-juin-22 AC

TOTAL 0 Y

OBLIGATIONS PRIVEES

BHSN.O1 DIASPORA BONDS BHS 6,25% 2019- 10 000 10 700 NC 10 700 1,71 S 309,93  10-juil.-22 ACD

FNSBC.O1 FCTC NSIA BANQUE 7 % 2020-2025 7222 7223 7222 7222.94 189 1365136 35,78 T 123,86 16-mars-22 ACD

PADS.03 PAD 6,60% 2020-2027 10 000 10 050 NC 10 050 152,31 S 330,00 19-avr.-22 ACD

SNLC.O1 SENELEC 6,50% 2018-2025 7 000 7 490 NC 7 490 133,23 S 227,50 27-mars-22 AC

SNTS.02 SONATEL 6,50% 2020-2027 10 000 10 700 NC 10 700 299,74 S 308,11  16-janv.-22 ACD

TOTAL 189 1365 136

SUKUK ET TITRES ASSIMILES

SUKCI.S2 SUKUK CI 5.75% 2016-2023 10 000 10 500 NC 10 500 201,25 5 289,10  7-mars-22 ACD

SUKSN.S2 SUKUK SN 6% 2016-2026 10 000 10 500 NC 10 500 281,67 S 306,67 26-janv.-22 ACD

SUKTG.S1 SUKUK TG 6.5% 2016-2026 10 000 10 500 NC 10 500 301,98 S 377,99 17-févr.-22 ACD

TOTAL 0 o

TOTAL - Marché des obligations 936 8110136

Légende :

(#) (*) Ex-Coupon couru (##)Cours de référence amorti / Coupon couru Ex-c (#)Ex-marge de profits

Cours du jour: Ouv.: Ouverture Clét.: Cloture Moy.: Moyen

Type Amort: Type d'Amortissement IF: In Fine AC: Amortissement Constant AD: Amortissement Dégressif ACD: Amortissement Constant Différé

Période: Périodicité de paiement des coupons A: Annuelle S: Semestrielle T: Trimestrielle
Eché.: Echéance de paiement des intéréts
Mentions: NC: Non Coté  Ex-c: Ex-coupon ou Ex-droit ~ SP: Suspendu
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INFORMATIONS

OPERATIONS EN COURS

Emetteur Opération

AVIS

Entité N° Nature Objet

DC/BR 003 - 2022 Paiement Intéréts et remboursement Paiement des intéréts semestriels et remboursement partiel du capital - CRRH-
UEMOA 6,10 % 2012-2024

BRVM 005-2022 Paiement Intéréts et remboursement Paiement des intéréts semestriels et remboursement partiel du capital - ETAT DU
SENEGAL 6,50 % 2013-2023

COMMUNIQUES

Emetteur

TOTAL 20220111

Notation Financiére Notation financiere - TOTAL CI
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QUANTITES RESIDUELLES

MARCHE DES ACTIONS

Quantité Cours Quantité

Symbole Titre résiduelle a Achat / Vente résiduelle a la Cours de Référence
l'achat vente

ABJC SERVAIR ABIDJAN CI 1,500 / 1,525

BICC BICI CI 335 5,900 / 6,000 355 6 000
BNBC BERNABE ClI 95 2,100 / 2,140 60 2130
BOAB BANK OF AFRICA BN 23 5,215 / 5,300 1440 5215
BOABF BANK OF AFRICA BF 319 6,215 / 6,500 2 000 6 600
BOAC BANK OF AFRICA CI 105 5,555 / 5,790 50 5790
BOAM BANK OF AFRICA ML 179 1,320 / 1,350 3 000 1320
BOAN BANK OF AFRICA NG 73 5,100 / 5,140 134 5100
BOAS BANK OF AFRICA SENEGAL 13 2,390 / 2,400 9 465 2 400
CABC SICABLE CI 907 1,080 / 1,150 662 1080
CBIBF CORIS BANK INTERNATIONAL / 10,340 D) 10 385
CFAC CFAO MOTORS ClI 50 1,135 / 1,200 154 1200
CIEC CIECI 392 1,895 / 1,900 200 1900
ECOC ECOBANK COTE D"IVOIRE 63 4,375 / 4,400 1261 4375
ETIT ECOBANK TRANS. INCORP. TG 2 311 201 Marché / 25
FTSC FILTISAC CI 519 1,595 / 1,600 219 1600
NEIC NEI-CEDA CI 59 575 / 590 203 575
NSBC NSIA BANQUE COTE D'IVOIRE 5 5,630 / 6,000 2172 6 000
NTLC NESTLE CI 80 4,700 / 4,800 2997 4 800
ONTBF ONATEL BF 390 3,955 / 3,965 2123 3960
ORGT ORAGROUP TOGO 12 4,200 / 4,250 2392 4250
PALC PALM CI 570 6,855 / 6,990 5 6990
PRSC TRACTAFRIC MOTORS ClI 654 3,680 / 3,690 26 3 680
SAFC SAFCA CI 10 810 / 835 10 840
SCRC SUCRIVOIRE 100 905 / 930 110 930
sbcC SODE CI 40 4,200 / 4,345 30 4350
SDSC BOLLORE 10 2,380 / 2,480 910 2 480
SEMC CROWN SIEM CI 10 650 / 735 600 650
SGBC SOCIETE GENERALE COTE D'IVOIRE 2 10,620 / 10,810 107 10 600
SHEC VIVO ENERGY CI 159 835 / 845 1062 835
SIBC SOCIETE IVOIRIENNE DE BANQUE 100 3,860 / 3,900 100 3900
Sicc SICOR CI / Marché 2 5780
SIvC AIR LIQUIDE CI 1982 775 / 775
SLBC SOLIBRA CI 500 154,000 / 154,900 10 154 000
SMBC SMB CI 35 6,985 / 7,000 15 7 000
SNTS SONATEL SN 34 13,860 / 13,990 2175 13 990
SOGC SOGB CI 92 4,960 / 4,985 15 4985
SPHC SAPH CI 1 5,095 / 5,100 389 5100
STAC SETAO CI 105 710 / 750 1604 750
STBC SITAB CI 289 5,900 / 5,990 140 5990
SvocC MOVIS CI / 2 395
TTLC TOTAL CI 7892 2,010 / 2,015 1202 2015
TTLS TOTAL SN 407 1,935 / 1,990 906 1935
TTRC TRITURAF CI-Ste en Liquidation / 490
UNLC UNILEVER CI 10 4,600 / 4890
UNXC UNIWAX CI 59 1,930 / 1,955 5 1930
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QUANTITES RESIDUELLES

MARCHE DES DROITS

Quantité Cours Quantité

résiduelle a Achat / Vente résiduelle a la Cours de Référence
l'achat vente

TROISIEME COMPARTIMENT - BRVM PETITES CAPITALISATIONS

Quantité Cours Quantité

l'achat vente

résiduelle a Achat / Vente résiduelle a la Cours de Référence
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QUANTITES RESIDUELLES

MARCHE DES OBLIGATIONS

Symbole Quantité Cours Quantité Cours de Référence
résiduelle a Achat / Vente résiduelle a la
l'achat vente
BHSN.O1 DIASPORA BONDS BHS 6,25% 2019- 2 000 10,200 / 10 700
BIDC.04 BIDC-EBID 6.10% 2017-2027 / 8025
BIDC.05 BIDC-EBID 6,40% 2019-2026 / 10,700 3999 10 700
BIDC.06 BIDC-EBID 6,50 % 2021-2028 / 10 500
CRRH.O1 CRRH-UEMOA 6.10% 2012-2022 / 9925
CRRH.02 CRRH-UEMOA 6.10% 2012-2024 / 10 000
CRRH.03 CRRH-UEMOA 6% 2013-2023 / 10 000
CRRH.04 CRRH-UEMOA 6% 2014-2024 / 9975
CRRH.05 CRRH-UEMOA 5.85% 2015-2025 / 10 100
CRRH.06 CRRH-UEMOA 5.85% 2016-2026 / 10 230
CRRH.07 CRRH-UEMOA 5.95% 2017-2029 / 6 667
CRRH.08 CRRH-UEMOA 5.95% 2018-2030 / 7 482
CRRH.09 CRRH-UEMOA 6.05% 2018-2033 / 8 000
EOM.O1 ETAT DU MALI 6.20% 2016-2023 / 3565
EOM.02 Etat du Mali 6.50% 2017-2024 / 6 000
EOM.03 ETAT DU MALI 6,50 % 2018-2025 / 8 000
EOM.04 ETAT DU MALI 6,50% 2019-2027 / 10 000
EOM.05 ETAT DU MALI 6,50% 2020-2028 / 10 000
EOM.06 ETAT DU MALI 6,50% 2020-2027 / 10,600 1990 10 600
EOM.07 ETAT DU MALI 6.50% 2021-2031 / 10,400 280 10 600
EOS.05 ETAT SENEGAL 6.50% 2013-2023 / 10 500
E0S.07 ETAT SENEGAL 6.30% 2015-2025 / 10 500
FNSBC.O1 FCTC NSIA BANQUE 7 % 2020-2025 / 7223
PADS.03 PAD 6,60% 2020-2027 / 10 050
SNLC.O1 SENELEC 6,50% 2018-2025 / 7 490
SNTS.02 SONATEL 6,50% 2020-2027 / 10 700
TPBF.010 TPBF 6,50% 2020 - 2028 / 10 300
TPBF.O11 TPBF 6,50 % 2020-2028 / 10 000
TPBF.012 TPBF 6.50% 2021-2031 / 10 700
TPBF.O13 TPBF 6,50 % 2021 - 2031 / 10,500 10 10 500
TPBF.04 TPBF 6.50% 2017-2027 / 10 000
TPBF.05 TPBF 6,50% 2017-2024 / 10 700
TPBF.06 TPBF 6.50% 2018-2025 / 10 500
TPBF.07 TPBF 6,50% 2018- 2025 / 10 500
TPBF.08 TPBF 6,50% 2019-2027 / 10 000
TPBF.09 TPBF 6,50% 2019 - 2027 / 10 700
TPBJ.O3 TPBJ 6,50% 2020-2028 / 10 000
TPCI.O16 TPCI 6.55% 2014-2022 / 10 000
TPCI.O17 TPCI 3% 2014-2024 / 10 000
TPCI.O19 TPCI 5.99% 2015-2025 / 10 000
TPCI.020 TPCI 5.85% 2015-2022 / 10 000
TPCI.O21 TPCI 6% 2016-2028 / 10 500
TPCI.022 TPCI 5.90% 2016 - 2026 / 10 000
TPCI.023 TPCI 5.90% 2016-2026 / 10 215
TPCI.024 TPCI 6.25% 2017-2029 / 10 500
TPCI.025 TPCI 5,95% 2017-2024 A / 10 000
TPCI.026 TPCI 5,95% 2017-2024 B / 10 050
TPCI.027 TPCI 6% 2017-2025 / 10 250
TPCI.028 TPCI 6% 2018 - 2026 / 10,100 91 10 100
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TPCI.029 TPCI 6% 2018-2026 33 10,000 / 10 000
TPCI.030 TPCI 5,95% 2018-2025 / 8216
TPCI.O31 TPCI 5,75% 2019 - 2026 / 10 230
TPCI.032 TPCI 2,23% 2019-2026 / 10 000
TPCI.033 TPCI 5.75% 2019-2026 / 10 500
TPCI.034 TPCI 6% 2019-2029 / 10 000
TPCI.035 TPCI 5,75% 2019 -2026 / 10 000
TPCI.036 TPCI 5,75% 2019- 2026 / 10 180
TPCI.O37 TPCI 5,80% 2019-2026 / 10 265
TPCI.038 TPCI 5,75% 2019-2026 / 10 300
TPCI.O39 TPCI 5,75% 2019 - 2026 / 10 700
TPCI.040 TPCI 5,75% 2019-2026 / 10 100
TPCI.O41 TPCI 5,80% 2020-2027 / 10 700
TPCI.042 TPCI 5,90% 2020-2030 / 10 700
TPCI.043 TPCI 5,90% 2020 - 2030 / 10 500
TPCI.044 TPCI 5,80% 2020 - 2027 / 10 075
TPCI.045 TPCI 5,80% 2020 -2027 / 10 000
TPCI.046 TPCI 5,90% 2020 - 2030 / 10 500
TPCI.O47 TPCI 5,80% 2020 - 2027 / 10 250
TPCI.048 TPCI 5,80% 2020- 2027 / 10 000
TPCI.049 TPCI 5,90% 2020- 2030 / 10 085
TPCI.050 TPCI 5,90% 2020-2030 / 10 000
TPCI.051 TPCI 5,80% 2020-2027 / 10 150
TPCI.052 TPCI 5,90 % 2020-2030 / 10,500 500 10 500
TPCI.053 TPCI 5,80% 2020-2027 / 10 600
TPCI.054 TPCI 5,90% 2020-2030 / 10 300
TPCI.055 TPCI 5,80% 2020 -2027 / 10 500
TPCI.056 TPCI 5,90% 2020- 2030 / 10,700 4 800 10 700
TPCI.O57 TPCI 5,80% 2020-2027 / 10 000
TPCI.058 TPCI 5,80% 2021-2028 / 10 500
TPCI.059 TPCI 5,90% 2021-2031 / 10 500
TPCI.060 TPCI 5,80% 2021-2028 / 10 000
TPCI.O61 TPCI 5,90% 2021-2031 / 10 050
TPCI.062 TPCI 5,80 % 2021 -2028 / 10 400
TPCI.063 TPCI 5,90% 2021 -2031 / 10 000
TPCI.064 TPCI 5,80 % 2021 - 2028 / 10 240
TPCI.065 TPCI 5,90% 2021-2031 / 10 500
TPCI.066 TPCI 5,90% 2021-2031 / 10 000
TPNE.O1 TRESOR PUBLIC DU NIGER 6,50% 2019-2026 / 10 700
TPNE.O2 TRESOR PUBLIC DU NIGER 6,50% 2019 - 2026 / 10,600 3499 10 600
TPNE.O3 TRESOR PUBLIC DU NIGER 6,5% 2020-2027 / 10 700
TPNE.O4 TRESOR PUBLIC DU NIGER 6,30% 2021-2031 / 10,600 2 490 10 000

SUKUK ET TITRES ASSIMILES

Symbole i Quantité Quantité Cours de Référence
résiduelle a résiduelle a la
l'achat vente
SUKCI.S2 SUKUK CI 5.75% 2016-2023 / 10 500
SUKSN.S2 SUKUK SN 6% 2016-2026 / 10 500
SUKTG.S1 SUKUK TG 6.5% 2016-2026 / 10 500



BRV I BULLETIN OFFICIEL DE LA COTE

mardi 11 janvier 2022
CALENDRIER DES ASSEMBLEES GENERALES

ANNEE : 2022

Société Nature Date Heure Lieu
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L’actualité de la BRVM sur nos plateformes digitales

Infos BRVM

Pour recevoir les informations

boursieres par SMS, souscrivez :

Cote d’lvoire : *430#

Application Mobile

@ Bénin : *430*15# .
Cote d’lvoire : #139# SRM-10 005 i1 BRVMLC 0o
-l Burkina Faso : *310#
: m—— TOPS
BOAM 49 470 A +7
Cote d’lvoire : *431#
ETIT 29 A +74
/H Niger : *51279# E—
Togo : *310# 74580 A w27
FLOPS
Site web o .
FTSC 24 000 ¥ -3.989
www.brvm.org 25000

_ Disponible sur
P> Google play

Disponible sur

App Store

Investissons pour une croissanco économique plus forte ot mieux partagés

Nous suivre sur : ” U w D

BRV “|Investissons pour une croissance économique plus forte et mieux partagée



UNION MONETAIRE QUEST AFRICAINE

CRETf

CONSEIL REGIONAL DE L'EPARGNE PUBLIQUE

ET DES MARCHES FINANCIERS

INSTRUCTION N°66 /CREPMF/ 2021

RELATIVE AUX ORGANISMES DE PLACEMENT COLLECTIF ET A LEURS

SOCIETES DE GESTION SUR LE MARCHE FINANCIER REGIONAL DE L’UMOA

Vu

Vu

vu

Vu

Vu

Vu

Le Conseil Régional de I’Epargne Publique et des Marchés Financiers,

la Convention du 3 juillet 1996 portant création du Conseil Régional de |’Epargne
Publique et des Marchés financiers, notamment son Annexe portant composition,
organisation, fonctionnement et attributions du Conseil Régional de ’Epargne
Publique et des Marchés Financiers ;

le Reglement Général 001/97 du 28 novembre 1997 relatif a' [’organisation, au
fonctionnement et au contréle du marché financier régional de I’UMOA ;

la Décision n° CM/08/09/2021 du 23 septembre 2021 portant modification des
articles 72, 82 et 83 du Réglement Général relatif a lorganisation, au
fonctionnement et au controle du marché financier de lTUMOA ;

[’Acte Uniforme de I’OHADA relatif au Droit des Sociétés Commerciales et du
Groupement d’Intérét Economique ;

la Décision n® 004 du 29/04/2021/CM/UMOA portant nomination du Président du
Conseil Régional de ’Epargne Publique et des Marchés Financiers ;

les délibérations du Conseil Régional en sa 90¢ session ordinaire du 26 novembre
2021 ;

ARRETE

TEL.: (225) 2720215742 /203156 20

m) Avenue Joseph ANOMA \Z.\
01 B.P. 1878 Abidjan 01/Céte d’lvoire 1 Fax: {225) 27 20 33 23 04

Site web : http://www.crepmf.org

presidence@crepmf.org




TITRE PREMIER- DISPOSITIONS GENERALES

CHAPITRE PREMIER- PRINCIPES GENERAUX

Article premier - Définitions

Aux fins de la présente Instruction, on entend par :

Deépositaire : un établissement chargé des missions exposées aux articles 20 et 21 de la
présente Instruction.

Document d’informations Clés pour [’Investisseur (DICI) : un Document remis aux
investisseurs désirant réaliser un placement dans un OPC. Il présente les principales
informations pour comprendre linvestissement proposé.

Fonds Commun de Placement (FCP) : un OPC n’ayant pas de personnalité juridique, qui
émet des parts de copropriété, et dont les modalités de constitution et de fonctionnement
sont régies par la présente Instruction.

Fonds Commun de Placement d’Entreprise (FCPE) : un Fonds Commun de Placement
dédié a l’épargne salariale. Les modalités de constitution et de fonctionnement des FCPE
sont regies par la présente Instruction.

Fonds d’Investissement Alternatif (FIA) : un OPC qui n’est pas un OPCYM et qui léve des
capitaux auprés d’un certain nombre d’investisseurs en vue de les investir, conformément
a une politique d’investissement définie, dans ’intérét de ces investisseurs. Les modalités
de constitution et de fonctionnement des FIA sont régies par la présente Instruction.

Fusion : une fusion entre des OPC établis au sein de [’UMOA

Gestionnaire de Portefeuille : la personne physique qui est en charge de la gestion de
’OPC.

Gestionnaire des Risques : la personne physique au sein de la Société de Gestion d’OPC,
chargé de [’évaluation de [’adéquation des systémes de gestion des risques mis en place
par les Sociétés de Gestion d’OPC et n’exercant pas d’activités au sein des unités
opérationnelles, y compris de la fonction de gestion de portefeuille.

Investisseurs qualifiés . sont considérés de droit comme investisseurs qualifiés, les
banques, les établissements financiers, les Sociétés de Gestion et d’Intermédiation, les
Sociétés de Gestion d’Organisme de Placement Collectif (OPC) ou de Patrimoine agissant
pour leur propre compte, les compagnies d'assurance et de réassurance, les sociétés de
groupe d'assurance, les mutuelles et unions de mutuelles et les institutions de prévoyance,
les caisses de dépots, d'amortissement ou de stabilisation, les Organismes de Placement
Collectif et les sociétés d'investissement a capital fixe ou de capital-risque.

Les autres investisseurs qualifiés et notamment les personnes physiques a méme
d'appréhender les mérites et les risques inhérents aux opérations sur les instruments
financiers ou valeurs mobiliéres sont déclarés comme tels aupreés du Conseil Régional.

Avenue Joseph ANOMA | TEL.: (225) 27 20 21 57 42 7 20 31 56 20
01 B.P. 1878 Abidjan 01/C6te d’Ivoire Q-L 2 % Fax: (225) 27 2033 23 04
Site web : http://www.crepmf.org presidence@crepmf.org




Investisseurs non qualifiés : toutes les personnes qui ne sont pas des investisseurs
qualifiés.

Instruments financiers :
a) valeurs mobilieres ;
b) instruments du marché monétaire ;
c) parts d’organismes de placement collectif ;

d) contrats d’option, contrats a terme, contrats d’échange, accords de taux
futurs et tous autres contrats dérivés relatifs a des valeurs mobiliéres, des
monnaies, des taux d’intérét ou des rendements, des quotas d’émission ou
autres instruments dérivés, indices financiers ou mesures financiéres qui
peuvent étre réglés par une livraison physique ou en espéces ;

e) contrats d’option, contrats a terme ferme (« futures »), contrats d’échange,
contrats a terme ferme (« forwards ») et tous autres contrats dérivés relatifs
a des matieres premiéres qui doivent étre réglés en especes ou peuvent étre
réglés en espéces a la demande d’une des parties pour des raisons autres
qu’une défaillance ou autre incident provoquant la résiliation ;

f)  contrats d’option, contrats a terme, contrats d’échange et tout autre
contrat dérivé relatif a des matiéres premieres qui peuvent étre réglés par
livraison physique, a condition qu’ils soient négociés sur un marché
reglementeé a I’exception des produits énergétiques de gros qui sont négociés
sur un marché réglementé ou organisé et qui doivent étre réglés par livraison
physique ;

g) contrats d’option, contrats a terme ferme (« futures »), contrats d’échange,
contrats a terme ferme (« forwards ») et tous autres contrats dérivés relatifs
a des matiéres premiéres qui peuvent étre réglés par livraison physique, non
mentionnés par ailleurs au point f de la présente section, et non destinés a
des fins commerciales, qui présentent les caractéristiques d’autres
instruments financiers dérivés ;

h) instruments dérivés servant au transfert du risque de crédit ;
i)  contrats financiers pour différences ;

j)  contrats d’options, contrats a terme, contrats d’échanges, accords de taux
futurs et tous autres contrats dérivés relatifs a des variables climatiques, a
des tarifs de fret ou a des taux d’inflation ou d’autres statistiques
économiques officielles qui doivent étre réglés en especes ou peuvent étre
réglés en espéces a la demande d’une des parties pour des raisons autres
qu’une défaillance ou autre incident provoquant la résiliation, de méme que
tous autres contrats dérivés concernant des actifs, des droits, des
obligations, des indices et des mesures non mentionnés par aitleurs dans ce
paragraphe, qui présentent les caractéristiques d’autres instruments
financiers dérivés, en tenant compte notamment du fait qu’ils sont négociés
sur un marché réglementé ou organisé.

i
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~

Instruments du marché monétaire : instruments habituellement négociés sur le marché

monétaire, qui sont liquides et dont la valeur peut étre déterminée avec précision & tout
moment.

Liens étroits : les relations entre une personne morale ou physique et :

a) toute personne morale dont elle détient des valeurs mobiliéres lui conférant
plus de 10 % des droits de vote afférents aux titres d’une catégorie ou le
droit de participer, sans limite, au bénéfice et au partage en cas de
liquidation, a exclusion des titres pris ferme et en voie de placement ;

b) son associé ;

c) la fiducie ou la succession dans laquelle elle a un droit comparable a celui
du propriétaire ou a l’égard de laquelle elle remplit des fonctions de
fiduciaire, de liquidateur de succession ou des fonctions analogues ;

d) son conjoint, ses enfants ainsi que ses parents directs et ceux de son
conjoint.

OHADA : 'Organisation pour 'Harmonisation en Afrique du Droit des Affaires.

Organisme de Placement Collectif (OPC) : un organisme de gestion collective qui peut
étre, soit un OPCVM, soit un FIA de droit régional ou de droit étranger, en forme
contractuelle de Fonds Communs de Placement gérés par une Société de Gestion d’OPC
ou en forme de Société d’Investissement.

Organisme de Placement Collectif en Valeurs Mobiliéres (OPCVM) : un OPC dont :

a) lobjet exclusif est le placement collectif en valeurs mobiliéres ou d’autres
instruments financiers liquides visés a Uarticle 39 alinéa 1 de la présente
Instruction, des capitaux recueillis auprés d’investisseurs qualifiés ou non
qualifiés et dont le fonctionnement est soumis au principe de la répartition
des risques ;

b) les parts sont, a la demande des porteurs, rachetées ou remboursées,
directement ou indirectement, a charge des actifs de ces organismes. Est
assimilé a de tels rachats ou remboursements le fait, pour un OPCVM, d’agir
afin que la valeur de ses parts en bourse ne s’écarte pas sensiblement de
leur valeur d’inventaire nette ;

c) lesregles de fonctionnement et d’investissement respectent la politique de
placement définie dans la présente Instruction.

Participation qualifiée : le fait de détenir, dans une Société de Gestion d’OPC, une
participation, directe ou indirecte, qui représente au moins 20 % du capital ou des droits
de vote ou qui permet d’exercer une influence notable sur la gestion de la Société de
Gestion d’OPC dans laquelle existe cette participation.

Pays tiers : un pays tiers est un pays non-membre de [’Union Monétaire Ouest Africaine
(UMOA).
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Preneurs de risque : les preneurs de risques représentent des catégories de personnel
dont les activités professionnelles ont une incidence significative sur le profil de risque
de la Société de Gestion d’OPC ou la Société d’Investissement.

Promoteur de I’OPC : tout établissement ou personne a U'initiative de la création d’un
OPC.

Prospectus de ['OPC : document destiné a informer le public que les Societés de Gestion
d’OPC ou les Sociétés d’Investissement doivent mettre a disposition avant la
commercialisation de [I’OPC.

Quasi-capitaux propres : tout type d’instrument de financement dont le rendement
dépend des profits ou des pertes de |’entreprise et dont le remboursement, en cas de
défaillance, n’est pas pleinement garanti.

Reéglement Général : le Réglement Général relatif a l'organisation, au fonctionnement et
au controle du marché financier régional de 'UMOA.

Société de Gestion d’OPC : une société qui en vertu de son agrément par le Conseil
Régional, a le statut d’établissement financier et est autorisée a conduire les activités
visées a ’article 4 de la présente Instruction.

Sociéte de Gestion d’OPCVM : une Société de Gestion d’OPC agréée dédiée a la gestion
exclusive d’OPCVM.

Société de Gestion d’OPC a Risque : une Société de Gestion d’OPC agréée dédiée a la
gestion exclusive d’Organismes de Placement Collectif a Risque (OPCR).

Société de Gestion d’OPC de Titrisation : une Société de Gestion d’OPC agréée dédiée
a la gestion exclusive de Fonds Communs de Titrisation de Créances.

Société de Gestion d’OPC Immobilier : une Société de Gestion d’OPC agréée dédiée a la
gestion exclusive de Fonds Immobiliers.

Société de Gestion et d’Intermédiation (SGI): les SGI sont les catégories
d’établissements financiers mentionnés dans le Réglement Général du Conseil Régional.

Société d’Investissement : des OPC dotés de la personnalité morale.

Société d’Investissement a Capital Variable (SICAV) : un OPC ayant la personnalité
juridique, qui émet des actions, et dont les modalités de constitution et de
fonctionnement sont régies par la présente Instruction.

Société d’Investissement a Capital Variable d’Actionnariat Salarié (SICAVAS) : une
SICAV dédiée a l’épargne salariale. Les modalités de constitution et de fonctionnement
des SICAVAS sont régies par la présente Instruction.

UEMOA : 'Union Economique et Monétaire Quest Africaine.
UMOA : U'Union Monétaire Ouest Africaine.

Union : I'Union Economique et Monétaire Quest Africaine ou l'Union Monétaire Ouest
Africaine.

——
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Valeurs mobiliéres :
a) les actions et autres valeurs assimilables a des actions ;
b) les obligations et les autres titres de créances ;

C) toutes les autres valeurs négociables donnant le droit d’acquérir les valeurs
mobiliéres visées aux alinéas a et b ci-dessus par voie notamment de
souscription ou d’échange.

Article 2 - Objet et Champ d’application

La présente Instruction a pour objet de fixer les régles relatives a la gestion d'Organismes
de Placement Collectif et a leurs Sociétés de Gestion sur le marché financier régional de
UUMOA.

Les dispositions de la présente Instruction s’appliquent aux :

1- Organismes de Placement Collectif (OPC), Sociétés de Gestion d’OPC et
Dépositaires diment agréés ou, selon le cas, enregistrés sur le marché financier
régional de I’UMOA ;

2- OPC de pays tiers gérés dans I’UMOA ou dont la commercialisation au sein de
"UMOA a été autorisée par le Conseil Régional, sous réserve de [’avis conforme
des autorités en charge de la réglementation des changes, et s’effectue dans le
cadre des accords avec les pays tiers prévus par les articles 20 alinéa 6 et 25 de la
présente Instruction ;

3- Sociétés de Gestion de pays tiers gérant ou commercialisant des OPC dans 'UMOA,
dans le cadre des accords avec les pays tiers prévus par 'article 20 alinéa 6 de la
présente Instruction.

La présente Instruction ne s’applique pas aux entreprises d’investissement a capital fixe
au sens de la Loi Uniforme relative aux entreprises d’investissement a capital fixe. -

Article 3 - Typologie des Organismes de gestion collective
1- La gestion collective s’effectue au sein d’OPC regroupant les OPCVM et les FIA.

2- Les OPCVM peuvent revétir la forme contractuelle de Fonds Communs de Placement
(FCP) gérés par une Société de Gestion d’OPC ou la forme statutaire de Société
d’Investissement.

3- Les FIA peuvent revétir la forme contractuelle de Fonds Communs de Placement
(FCP) gérés par une Société de Gestion ou la forme statutaire de Société
d’Investissement ou toutes autres formes précisées dans cette Instruction.
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CHAPITRE 2 - OBLIGATIONS CONCERNANT LES SOCIETES DE GESTION D’OPC
SECTION PREMIERE - CONDITIONS D’ACCES

Article 4 - Agrément des Sociétés de Gestion d’OPC

1- L’accés a l'activité des Sociétés de Gestion d’OPC est subordonné a un agrément
préalable délivré par le Conseil Régional.

2- Les Sociétés de Gestion d’OPC doivent opter pour ’une des catégories suivantes :
- Société de Gestion d'OPCVM ;
- Société de Gestion de FCPE ;
- Société de Gestion d’OPC a Risque ;



o

g) Emissions et rachats de parts ;
h) Dénouements des contrats {y compris envoi des certificats) ;
i} Enregistrement et conservation des opérations.
- La commercialisation.
- Les services auxiliaires :
a) Conseils en investissement ;

b) Garde et administration des parts d’autres Organismes de Placement Collectif
dont elle n’assure pas la gestion.

Une Circulaire du Conseil Régional définit les limites dans lesquelles les services
auxiliaires peuvent étre fournies par les Sociétés de Gestion d’OPC. Ces services
restent accessoires a l’activité principale.

Article 5 - Conditions d’agrément

1- Le Conseil Régional n’accorde [’agrément a une Société de Gestion d’OPC que si les
conditions suivantes sont remplies :

a) la Société de Gestion d’OPC doit étre constituée sous la forme de société
anonyme avec un capital social initial minimal de 250 millions de FCFA, outre les
éléments suivants dont il est tenu compte :

i) lorsque la valeur des portefeuilles de la Société de Gestion d’OPC excede
vingt-cing (25) milliards de FCFA, la Société de Gestion d’OPC doit fournir
un montant supplémentaire de capital qui est égal a 0,02 % du montant de
la valeur des portefeuilles excédant vingt-cing (25) milliards de FCFA.
Toutefois, le total requis du montant supplémentaire ne peut pas dépasser
cent vingt-cing (125) millions de FCFA ;

ii) aux fins du présent alinéa, doivent étre considérés comme les portefeuilles
relevant d’une Société de Gestion d’OPC, les portefeuilles suivants :

- les Fonds Communs de Placement gérés par la Société de Gestion d’OPC ;

- les Sociétés d’Investissement pour lesquelles la Société de Gestion d’OPC
est la Société de Gestion d’OPC désignée ;

- les autres Organismes de Placement Collectif gérés par la Société de
Gestion d’OPC ;

iif) Indépendamment du montant sur lequel portent ces exigences, les fonds
propres de la Société de Gestion d’OPC ne doivent jamais étre inférieurs a
20 % des frais généraux de l’année précédente. Une Circulaire du Conseil
Régional précise les éléments définissant les frais généraux ;

b) le capital social doit étre intégralement libéré ;
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¢) les personnes qui dirigent la Société de Gestion d’OPC doivent également remplir
les conditions d’honorabilité et d’expérience requises pour le type d’OPC géré
par ladite société. L’'une au moins de ces personnes doit étre un mandataire
social habilité a représenter la société dans ses rapports avec les tiers et exercer
son activité a temps plein au sein de la société. L’identité de ces personnes ainsi
que celle de toutes personnes leur succédant dans leurs fonctions, doivent étre
notifiées sans délai au Conseil Régional et la conduite de ’activité de la Société
de Gestion d’OPC doit étre déterminée par au moins deux personnes remplissant
ces conditions ;

d) lademande d’agrément est accompagnée d’un programme d’activité dans lequel
est indiquée, au moins, la structure de l’organisation de la Société de Gestion
d’OPC ; et

e) Uadministration centrale et le siege statutaire de la Societé de Gestion d’OPC
sont situés dans le méme Etat de I’Union.

Une circulaire du Conseil Régional précise la liste des documents et informations
ainsi que le contenu et la forme du programme d’activité visé a ’alinéa 1 point d.

Lorsque des liens étroits existent entre la Société de Gestion d’OPC et d’autres
personnes physiques ou morales, la Société de Gestion d’OPC doit fournir des
garanties suffisantes que ces liens étroits ne vont pas entraver le bon exercice de sa
mission.

Le Conseil Régional peut refuser |’agrément si les dispositions législatives,
réglementaires ou administratives d’un pays tiers dont relévent une ou plusieurs
personnes physiques ou morales avec lesquelles la Société de Gestion d’OPC
entretient des liens étroits, ou des difficultés tenant a leur application, entravent le
bon exercice de sa mission.

Les Sociétés de Gestion d’OPC communiquent toutes les informations exigées par le
Conseil Régional a cette fin.

Le délai pour [’octroi d’agrément d’une Société de Gestion d’OPC ne peut étre supérieur au
délai mentionné dans une Instruction du Conseil Régional. Ce délai ne court qu’a compter
de la réception d’une demande compléte. Le refus d’agrément est motivé par le Conseil
Régional.

La délivrance de l’agrément a une Société de Gestion d’OPC est soumise a
\’appréciation par le Conseil Régional des éléments contenus dans le dossier
mentionné a l’alinéa 2. Le Conseil Régional peut exiger toute information
complémentaire utile a Uinstruction du dossier d’agrément et indiquer, le cas
échéant, les énonciations a modifier ou les informations complémentaires a insérer.
Les différentes étapes du processus d’agrément sont définies dans une Instruction
du Conseil Régional.

Dés que |’agrément est accordeé, la Société de Gestion d’OPC peut commencer son
activité.

La Société de Gestion d’OPC devra, aprés agrément, s’acquitter des frais d’agrément
en sus des redevances annuelles dont les montants sont précisés dans une Décision
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du Conseil des Ministres de I’UMOA et les délais de reglement, par une Instruction
du Conseil Régional.

8- Le Conseil Régional publie sur son site internet la liste des Sociétés de Gestion d’OPC
agréées et leurs types d’activité. Cette liste est réguliérement mise & jour.

9- Le Conseil Régional retire ’agrément accordé a une Société de Gestion d’OPC
lorsque celle-ci :

- ne fait pas usage de "agrément dans un délai de douze (12) mois, y renonce
expressément ou a cessé d’exercer l'activité couverte par les dispositions
réglementaires ;

- a obtenu ’agrément au moyen de fausses déclarations ou par tout autre moyen
irrégulier ;

- ne remplit plus les conditions d’octroi de [’agrément ;

- a commis des manquements graves qui ont été relevés a la suite d’une mission
d’inspection ;

- a enfreint de maniére grave ou systématique les dispositions de la présente
instruction.

Article 6 - Participation qualifiée

La Société de Gestion d’OPC fournit au Conseil Régional, lors de son agrément, I’identité
de ses actionnaires directs ou indirects, personnes physiques ou morales, qui détiennent
une participation qualifiée ainsi que le montant de leur participation.

Le Conseil Régional refuse ’agrément si, compte tenu de la nécessité de garantir une
gestion saine et prudente de la Société de Gestion d’OPC, il n’est pas convaincu que les
actionnaires ou associés visés au premier paragraphe conviennent pour cette mission.

SECTION 2 - CONDITIONS D’EXERCICE

Article 7 - Dispositions générales

La Société de Gestion d’OPC agréée veille a se conformer aux dispositions de ’article 4
et des alinéas 1 et 2 de U’article 5.

Les fonds propres d’une Société de Gestion d’OPC, constitués des capitaux propres et
d’une partie complémentaire, ne peuvent étre inférieurs au niveau prévu et mentionné
dans Uarticle 5 alinéa 1 point a).

Si les fonds propres deviennent inférieurs au capital social minimum, la Société de Gestion
d’OPC est tenue, au plus tard a la cloture de Uexercice au cours duguel la constatation
des pertes est intervenue, de reconstituer les fonds propres a concurrence d’une valeur
au moins égale au capital social minimum.

A défaut, le Conseil Régional peut, lorsque les circonstances le justifient, accorder a ces
sociétés un délai limité leur permettant de de cesser leurs activités et de transférer la
gestion de leurs OPC a d’autres sociétés de gestion d’OPC.
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Article 8 - Régles organisationnelles

1. Les Sociétés de Gestion d’OPC sont tenues de respecter, les régles organisationnelles
suivantes :

a)

avoir une bonne organisation administrative et comptable, des dispositifs de
controle et de sécurité dans le domaine informatique, ainsi que des mécanismes
de contrdle interne adéquats. Ceux-ci incluent notamment des régles concernant
les opérations personnelles de ses salariés, la détention ou la gestion de
placements dans des instruments financiers en vue d’investir pour son propre
compte. Ces dispositifs garantissent, au minimum, que chaque transaction
concernant ’OPC peut étre reconstituée quant a son origine, aux parties
concernées, a sa nature, ainsi gu’au moment et au lieu ol elle a été effectuée,
et que les actifs des OPC gérés par la Société de Gestion d’OPC sont placés
conformément au Réglement du Fonds ou aux documents constitutifs et aux
dispositions légales en vigueur ;

étre structurée et organisée de facon a réduire au minimum, le risque que des
conflits d’intéréts entre la Société de Gestion d’OPC et ses clients, entre deux
de ses clients, entre un de ses clients et un OPC, entre deux OPC gqu’elle gére,
entre deux OPC, ne nuisent aux intéréts des OPCVM, des FIA ou des clients.

2. Les procédures et les dispositifs visés a [’alinéa 1 point a) du présent article, ainsi
que les structures et les conditions d’organisation destinées a restreindre au
minimum les conflits d’intéréts visés a l’alinéa 1 point b) sont présentés dans le
manuel de procédures de la Société de Gestion d’OPC lors de son agrément et en cas
de modifications.

Article 9 - Régles de conduite

1. La Société de Gestion d’OPC veille a respecter les principes ci-aprés :

a)
b)
)

d)

e)

agir avec honnéteté, loyauté et équité au mieux des intéréts des OPC gu’elle
gére et de Uintégrité du marché ;

agir avec la compétence, le soin et la diligence qui s’imposent, au mieux des
intéréts des OPC qu’elle gére et de ’intégrité du marché ;

utiliser avec efficacité les ressources et avoir les procédures nécessaires pour
mener a bonne fin ses activités ;

s’efforcer d’écarter les conflits d’intéréts et, lorsque ces derniers ne peuvent
étre évités, veiller & ce que les OPC qu’elle gére soient traités équitablement ;
et

se conformer & toutes les réglementations applicables a U'exercice de ses
activités de maniére a promouvoir au mieux les intéréts de ses investisseurs et
’intégrité du marché.

2. Dans le cas de la faillite ou d’une défaillance du Dépositaire d’un OPC, la Société de
Gestion de cet OPC veille aux intéréts des porteurs de parts ou actionnaires de cet
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c) contrdle le respect des limites de risque fixées conformément & ’alinéa 7 du
présent article. Si elle considére que le profil de risque de I’OPC est incompatible
avec ces limites fixées ou qu’il existe un risque sensible qu'il le devienne, elle
informe rapidement la Direction Générale de la Société de Gestion d’OPC et, si
elle existe, la fonction de surveillance de la Société de Gestion d’OPC ;

d) communique a la Direction Générale de la Société de Gestion d’OPC et, si elle
existe, a la fonction de surveillance de la Société de Gestion d’OPC, a intervalles
réguliers et selon une fréquence adaptée a la nature, a la taille et a la
complexité des activités de I’OPC ou de la Société de Gestion d’OPC, des
informations actualisées sur les points suivants :

¢ la conformité du profil de risque de ’OPC communiqué aux investisseurs en
vertu de ’article 27 et les limites de risque fixées conformément a [’alinéa
7 du présent article et leur cohérence mutuelle ;

e [’adéquation et l'efficacité de la méthode de gestion des risques, en
indiquant notamment si des mesures correctives appropriées ont été prises
ou seront prises en cas de défaillance effective ou prévue ;

e) communique réguliérement aux instances dirigeantes des informations
actualisées sur le niveau de risque actuel encouru par chaque OPC géré et sur
tout dépassement effectif ou prévisible des limites de risque fixées dans la,
conformément a ’alinéa 7 du présent article, afin que des mesures rapides et
appropriées puissent étre prises.

2. La Société de gestion d’OPC établit et maintient opérationnelle une fonction
permanente de contrdle interne distincte des gestionnaires des risques et des autres
fonctions opérationnelles dans les conditions et selon les modalités prévues par
U’Instruction 61/CREPMF/2020 relative a l’organisation du systéme de contrdle
interne des acteurs agréés du marché financier régional de ’UMOA, et désignent un
Responsable du Contréle Interne, conformément a la méme instruction.

3. Les fonctions de gestion des risques et de contrdle interne jouissent de ’autorité
nécessaire et d’un accés a toutes les informations pertinentes nécessaires a
|’accomplissement des taches énumérées respectivement a l’alinéa 1 du présent
article et dans U'Instruction 61/CREPMF/2020.

4. La Société de Gestion d’OPC sépare, sur les plans fonctionnel et hiérarchique, les
fonctions de gestion des risques et les unités opérationnelles, y compris les fonctions
de gestion des portefeuilles.

5. La fonction de gestion des risques est considérée comme séparée des unités
opérationnelles, y compris de la fonction de gestion de portefeuilles, sur les plans
fonctionnel et hiérarchigue, uniquement si ’ensemble des conditions suivantes sont
remplies :

a) les personnes qui exercent la fonction de gestion des risques ne sont pas sous la
supervision de personnes responsables du fonctionnement des unités
opérationnelles du gestionnaire, y compris de la fonction de gestion de
portefeuilles ;
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b) les personnes qui exercent la fonction de gestion des risques n’exercent pas
d’activités au sein des unités opérationnelles, y compris de la fonction de gestion
de portefeuilles ;

c) les personnes qui exercent la fonction de gestion des risques sont rémunérées
en fonction de la réalisation des objectifs liés a cette fonction, indépendamment
des performances des unités opérationnelles, y compris de la fonction de gestion
de portefeuilles.

6. La séparation sur les plans fonctionnel et hiérarchique de la fonction de gestion des
risques, conformément a l’alinéa 4 du présent article, est garantie dans toute la
structure hiérarchique de la Société de Gestion d’OPC, jusqu’a |’organe de Direction.
Elle fait l’objet d’examens par [’organe de Direction de la Société de Gestion d’OPC
ainsi que par sa fonction de surveillance, si elle existe.

La séparation sur les plans fonctionnel et hiérarchique des fonctions de gestion des
risques est examinée par le Conseil Régional, conformément au principe de
proportionnalité dans les conditions prévues a ’article 16 de la présente Instruction.
En tout état de cause, la Société de Gestion d’OPC doit démontrer que des mesures
de protection spécifiques contre les conflits d’intéréts permettent [’exécution
indépendante des activités de gestion des risques et que le processus de gestion
répond aux exigences du présent article, avec une efficacité constante.

Les dispositions des deux premiers alinéas s’appliquent par analogie a la fonction de
contrdle interne.

7. Les Sociétés de Gestion d’OPC mettent en ceuvre des systémes appropriés de gestion
des risques afin de détecter, mesurer, gérer et suivre de maniére appropriée tous
les risques relevant de chaque stratégie d’investissement des OPC et auxquels
chaque OPC est exposé ou susceptible d’étre exposé.

Les Sociétés de Gestion d’OPC établissent et mettent en ceuvre dans ce cadre, pour
chaque OPC qu’elles gérent, des limites de risque quantitatives, qualitatives ou les
deux a la fois, en tenant compte de tous les risques pertinents.

Les limites de risque qualitatives et quantitatives pour chaque OPC concernent au
moins les risques suivants :

a) le risque de marché

b) le risque de crédit

c) le risque de liquidité

d) le risque de contrepartie
e) le risque opérationnel

Lorsqu’elles fixent les limites de risque, les Sociétés de Gestion d’OPC tiennent
compte des stratégies et des actifs qui se rapportent a chacun des OPC qu’elles
gérent. Ces limites de risque correspondent au profil de risque de ’OPC communiqué
aux investisseurs en vertu de larticle 27 de la présente Instruction et des
informations communiguées dans le cadre des rapports périodiques de l"OPC aux
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10.

1.

investisseurs, et sont approuvées par l'organe directeur de la société de gestion
d’OPC.

Les Sociétés de Gestion d’OPC examinent avec une fréquence appropriée, au moins
une fois par an, les systémes de gestion des risques et les adaptent si nécessaire.

Les Sociétés de Gestion d’OPC doivent :

a) mettre en ceuvre une procédure de diligence adaptée, documentée et
réguliérement actualisée lorsqu’elles investissent pour le compte de I’OPC,
conformément a la stratégie d’investissement, aux objectifs et au profil de
risque de |’OPC ;

b) s’assurer que les risques associés a chaque position d’investissement de I’OPC et
leur effet global sur le portefeuille de UOPC peuvent étre détectés, mesurés,
gérés et suivis de maniere appropriée a tout moment, notamment par des
procédures de simulation de crise appropriées ;

¢) s’assurer que le profil de risque de I’OPC correspond a la taille, a la structure de
portefeuille et aux stratégies et objectifs d’investissement de I’OPC, tels qu’ils
sont définis dans le Réglement ou les documents constitutifs de [’OPC, les
prospectus et les documents de Uoffre.

Les Sociétés de Gestion d’OPCVM peuvent recourir a 'emprunt dans les limites fixées
a 'article 46 alinéa 2 de la présente Instruction.

Les Sociétés de Gestion d’OPC, a U'exception des Sociétés de Gestion d’OPCVM
mentionnées a l’alinéa 9 ci-dessus, fixent le niveau maximal de levier auquel elles
peuvent recourir pour le compte de chaque FIA qu’elles gérent, ainsi que la portée
du droit de réemploi d’un collatéral ou d’une garantie qui pourrait étre accordée au
titre des aménagements relatifs a ’effet de levier, compte tenu, notamment :

a) dutypedeFlA;
b) de la stratégie d’investissement du FIA ;
¢) des sources de ’effet de levier pour le FIA ;

d) de toute autre indépendance ou relation pertinente avec d’autres
établissements de services financiers susceptibles de présenter un risque
systémique ;

e) de la nécessité de limiter "exposition a une seule contrepartie ;
f) du degré de garantie dont U’effet de levier est assorti ;
g) du ratio actif-passif ;

h) du volume, de la nature et de I’étendue de ’activité de la Société de Gestion
sur les marchés concernés.

Une Circulaire du Conseil Régional précise les mesures relatives :

a) aux systémes de gestion des risques devant étre utilisés par les Sociétés de
Gestion en relation avec les risques auxquels celles-ci sont exposées pour le
compte des OPC ;
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b) a la fréquence appropriée d’examen du systéme de gestion des risques ;

c) a la maniere dont la fonction de gestion des risques doit étre séparée sur les
plans fonctionnel et hiérarchique des unités opérationnelles, y compris de la
fonction de gestion des portefeuilles ;

d) aux protections specifiques contre les conflits d’intéréts, visées au deuxiéme
paragraphe de |’alinéa 6, du présent article ;

e) aux exigences visées a ’alinéa 8 du présent article.

Article 12 - Gestion de la liquidité

1. Pour chaque OPC, qui n’est pas un OPC de type fermé, qu’elles gérent, les Sociétés
de Gestion d’OPC utilisent un systeme de gestion de la liquidité approprié. Elles
adoptent des procédures permettant de suivre le risque de liquidité de ’OPC et
garantissant que le profil de liquidité des investisseurs de [’OPC est conforme a ses
obligations sous-jacentes.

Les Sociétés de Gestion d’OPC effectuent réguliérement des simulations de crise,
dans des conditions normales et exceptionnelles de liquidité, qui leur permettent
d’évaluer le risque de liquidité des OPC et d’effectuer en conséquence un suivi
dudit risque.

2. Les Sociétés de Gestion d’OPC veillent, pour chaque OPC qu’elles gérent, a ce que
la stratégie d’investissement, le profil de liquidité et la politique de
remboursement soient cohérents.

3. Une Circulaire du Conseil Régional précise :

a) les systemes et procédures de gestion de la liquidité et les modalités
d’application des simulations de crise mentionnées a l’alinéa 1 du présent
article ;

b) la correspondance de la stratégie d’investissement, du profil de liquidité et de
la politique de remboursement visée a |’alinéa 2 du présent article ;

c) les outils de gestion des risques pouvant étre utilisés.

Article 13 - Evaluation des actifs

1. Les Sociétés de Gestion d’OPC veillent a ce que, pour chaque OPC qu’elles gerent,
des procédures appropriées et cohérentes soient établies afin que (’évaluation
appropriée et indépendante des actifs de [’OPC puisse étre effectuée conformément
au présent article et au Réglement de I’OPC ou a ses documents constitutifs.

2. Les régles applicables a ’évaluation des actifs et au calcul de la valeur nette
d’inventaire par part ou action des OPC sont fixées dans la réglementation
comptable spécifique applicable aux intervenants agréés du marché financier
régional de "UMOA.

3. Les Sociétés de Gestion d’OPC s’assurent aussi que la valeur nette d’inventaire par
part ou action des OPC est calculée et communiquée aux investisseurs conformement
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aux dispositions prévues dans la Notice d’Information, le Réglement du Fonds ou le
document constitutif de celui-ci.

La valeur nette d’inventaire par part ou action des OPC doit & minima étre publiée,
et accessible sans frais, sur le site internet de la Société de Gestion d’OPC ou sur un
site internet dédié ainsi qu’au Bulletin Officiel de la Cote de la BRVM.

Les procédures d’évaluation utilisées garantissent que les actifs sont évalués et que
la valeur nette d’inventaire par part ou action est calculée conformément a la
politique de souscription et de remboursement et a minima dans les fréquences
suivantes ;

- une fois par semestre pour les FIA commercialisés auprés d’investisseurs
qualifiés ;

- une fois par mois pour les FIA commercialisés auprés d’investisseurs non-
gualifiés ;

- une fois par semaine pour les OPCVM.

Les Sociétés de Gestion d’OPC veillent & ce que la fonction d’évaluation soit
effectuée par :

a) un Expert externe en évaluation, qui soit une personne physique ou morale
indépendante de "OPCVYM ou du FIA, de la Société de Gestion d’OPC et de toute
autre personne ayant des liens étroits avec ['OPCVM, le FIA ou la Société de
Gestion d'OPC ; ou

b) la Société de Gestion d’OPC elle-méme, a condition que la tache d’évaluation
soit indépendante, sur e plan fonctionnel, de la gestion de portefeuille et de la
politique de rémunération et que d’autres mesures garantissent une atténuation
des conflits d’intéréts et évitent les influences abusives sur les employés.

Le Dépositaire désigné pour un OPC ne peut pas étre retenu comme Expert externe
en évaluation de cet OPC.

Lorsqu’un Expert externe en évaluation exécute la fonction d’évaluation, la Société
de Gestion d’OPC doit étre en mesure de démontrer que :

a) UExpert externe en évaluation est soumis a un enregistrement professionnel
obligatoire reconnu par la loi ou a des dispositions législatives ou réglementaires
ou a des regles de conduite professionnelles applicables dans un Etat membre
de UUMOA ; ‘

b) UExpert externe en évaluation offre des garanties professionnelles suffisantes
pour étre en mesure d’exercer efficacement la fonction d’évaluation concernée,
conformément aux alinéas 1 a 3 du présent article ; et

c) la désignation de ’Expert externe en évaluation répond aux exigences de
[’article 14, alinéa 1 de la présente Instruction et des Circulaires du Conseil
Régional.

L’Expert externe en évaluation désigné ne délégue pas la fonction d’évaluation a un
tiers.
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10.

1.

Les Societés de Gestion d’OPC notifient la désignation de I’Expert externe en
eévaluation au Conseil Régional, qui peut exiger son remplacement, si les conditions
énoncées a ’alinéa 5 du présent article ne sont pas remplies.

L’évaluation est effectuée de maniére impartiale et avec la compétence, le soin et
la diligence requis.

Lorsque la fonction d’évaluation n’est pas exécutée par un Expert en évaluation
indépendant, le Conseil Régional peut exiger que les procédures d’évaluation et/ou
les évaluations de la Société de Gestion d’OPC soient vérifiées par un Expert externe
en évaluation ou, le cas échéant, par le Commissaire aux Comptes ou un Expert-
Comptable désigné a cet effet.

Les Sociétés de Gestion d’OPC sont responsables de |’évaluation correcte des actifs
de I’OPC ainsi que du calcul et de la publication de la valeur nette d’inventaire de
OPC. La responsabilité de la Société de Gestion d’OPC a I’égard de ’OPC et de ses
investisseurs n’est, par conséquent, pas affectée par le fait que la Société de Gestion
d’OPC ait désigné un Expert externe en évaluation.

Nonobstant [’alinéa ci-dessus et indépendamment de tout arrangement contractuel
en disposant autrement, l’Expert externe en évaluation est responsable a I’égard de
la Société de Gestion d’OPC de tout préjudice subi par cette derniére et résultant
de la négligence de |’Expert externe en évaluation ou de l’inexécution intentionnelle
de ses taches.

Une Circulaire du Conseil Régional précise :

a) les critéres concemant les procédures d’évaluation correcte des actifs et le
calcul de la valeur nette d’inventaire par part ou action ;

b) les garanties professionnelles que I’Expert externe en évaluation doit étre en
mesure de fournir pour exécuter de maniéere efficace la fonction d’évaluation ;

¢) la fréquence de [’évaluation effectuée pour les OPC de type ouvert conforme,
d'une part, aux actifs détenus par 'OPC et, d’autre part, a sa politique
d’émission et de remboursement.

Article 14 - Délégation

1.

Lorsque la Société de Gestion d’OPC délegue a des tiers, en vue de mener leurs
activités de maniere plus efficace, ’exercice, pour leur compte, d’une ou de
plusieurs de leurs fonctions, l'ensemble des conditions préalables suivantes doivent
étre remplies :

a) la délégation est soumise a autorisation préalable du Conseil Régional et doit
étre diment motivée en son principe ainsi que le choix du délégataire au regard
des critéres prescrits en la matiére ;

b) le délégataire doit disposer de ressources suffisantes pour exécuter les taches
respectives et les personnes qui dirigent les activités déléguées doivent posseder
une honorabilité et une expérience suffisantes ;
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¢) le mandat ne peut entraver le bon exercice de la surveillance dont la Société de
Gestion d’OPC fait l’objet et, en particulier, il n’empéche pas la Société de
Gestion d’OPC d’agir, ni UOPC d’étre géré, au mieux des intéréts des
investisseurs ;

d) laSociété de Gestion d’OPC doit étre en mesure de prouver que (i) le délégataire
est qualifié et capable d’exercer les fonctions en question, que (i) toute la
diligence requise a été mise en ceuvre pour sa sélection et que (iii) la Société de
Gestion d’OPC est @ méme de suivre et contrbler de maniére efficace et a tout
moment la tache déléguée, de donner a tout moment des instructions
supplémentaires au délégataire et de retirer la délégation avec effet immédiat
lorsque cela est dans l’intérét des investisseurs ;

e) selon la nature des fonctions a déléguer, Uentreprise a laquelle des fonctions
seront déléguées doit étre qualifiée et capable d’exercer les fonctions en
question ; et

f) le prospectus ou la notice d’information de I’OPC doit énumérer des fonctions
qui peuvent faire [’objet d’une délégation a des tiers.

2. Aucune délégation de gestion de portefeuille et des missions de conformité n’est
autorisée.

3. Le fait pour une Société de Gestion d’OPC de déléguer des fonctions a des tiers n’a
pas d’incidence sur la responsabilité de la Société de Gestion d’OPC ou du
Dépositaire,

Le tiers ne peut pas sous-déléguer les fonctions qui lui ont été déléguées.
4. Une Circulaire du Conseil Régional précise :

a) les conditions pour satisfaire les exigences énoncées aux alinéas 1 et 2 du
présent article ;

b) les conditions dans lesquelles il est consideré que la Société de Gestion d’OPC
a délégué ses fonctions au point de devenir une société boite aux lettres et de
ne plus pouvoir étre considérée comme la Société de Gestion de l’OPC.

Article 15 - Mécanismes de gestion des réclamations des investisseurs

Les Sociétés de Gestion d’OPC établissent des procédures et des modalités appropriées
afin de garantir que les réclamations des investisseurs sont correctement traitées par
elles.

Les Sociétés de Gestion d’OPC établissent également des procédures et des modalités
appropriées pour fournir des informations, a la demande du public ou du Conseil Régional.

Les modalités d’obtention d’informations complémentaires et de traitement des
réclamations sont précisées sur le site internet de la Société de Gestion d’OPC.

Les Sociétés de Gestion d’OPC fournissent au Conseil Régional, chaque trimestre et au
plus tard le dernier jour du mois suivant la fin du trimestre, des informations sur les
réclamations regues, leurs traitements y compris le délai de traitement et les éventuelles
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indemnisations. Ces informations sont transmises selon les modalités mentionnées a
’article 37 alinéa 4 de la présente Instruction.

Article 16 - Principe de proportionnalité

Pour les dispositions des articles 10 a 15, le Conseil Régional veille a une application
proportionnelle en tenant compte notamment des effectifs, des ressources et des encours
de la Société de Gestion d’OPC ou de la Société d’Investissement.

Le Conseil Régional précise dans des Circulaires les conditions d’application du principe
de proportionnalité.

CHAPITRE 3 - AGREMENT ET ENREGISTREMENT DES OPC

Article 17 - Agrément de I’'OPCVM

1.

Un OPCVM doit étre agréé conformément aux dispositions du Réglement Général
relatif a l’organisation, au fonctionnement et au controle du marché financier
régional et des Instructions et Circulaires y référents.

Un Fonds Commun de Placement n’est agréé que si le Conseil Régional approuve la
demande de la Société de Gestion d’OPC de gérer ce Fonds Commun de Placement,
le Reglement du Fonds ou le Prospectus / la Notice d’Information mentionné a
["article 28 et le choix du Dépositaire.

La Société de Gestion d’OPC est informée, dans un délai précisé par une Instruction
du Conseil Régional, de l'octroi ou du refus de l'agrement du FCP.

Un Fonds Commun de Placement doit disposer lors de sa constitution d’un minimum
d’actifs de 100 millions de FCFA, apportés par les promoteurs dudit Fonds.

Une Société d’Investissement n’est agréée que si le Conseil Régional approuve, d’une
part, ses projets de statuts et le prospectus mentionné a ['article 28 et, d’autre
part, le choix du Dépositaire, et le cas échéant, la demande de la Société de Gestion
d’OPC désignée pour gérer cette Société d’investissement.

L’OPCVM devra, apres agrément, s’acquitter des frais d’agrément en sus des
redevances annuelles dont les montants sont précisés dans une décision du Conseil
des Ministres de UMOA.

Seuls les OPCVM agréeés par le Conseil Régional peuvent étre commercialisés au sein
des Etats Membres de |’UMOA.

Le Conseil Régional peut exiger toute information complémentaire utile a
["instruction du dossier d’agrément et indiquer, le cas échéant, les énonciations a
modifier ou les informations complémentaires a insérer. Dans ce cas, les délais
prévus aux alinéas 3 et 9 du présent article ne courent qu’a partir de la réception,
par le Conseil Régional, des cornpléments d’informations. En cas de non-transmission
des informations et/ou documents complémentaires dans les délais précisés par une
Instruction du Conseil Régional, le dossier est cloturé. Cette cloture est diment
motivée et notifiée au requérant. :

01 B.P. 1878 Abidjan 01/Cdte d’lvoire

)m’)? Avenue Joseph ANOMA ’g TEL.: (225) 27 20 21 57 42 / 20 31 56 20
“‘:}I) 20 Fax: (225) 27 20 33 23 04

Site web : http:/ /www.crepmf.org

presidence@crepmf.org

/




9. Tout remplacement de la Société de Gestion d’OPC ou du Dépositaire, ainsi que
toute modification du Reglement du Fonds ou des documents constitutifs de la
Société d’investissement ou de la Notice d’information, sont subordonnés a
l’approbation du Conseil Regional. Le délai d’approbation ne peut étre supérieur a
celui mentionné a 'alinéa 3 du présent article.

10. Un OPCVM ne peut se transformer en FIA.

11. Tout OPCVM prenant la forme de FCP qui vient a détenir un actif supérieur a
cinquante (50) milliards de FCFA doit le déclarer, sans délai, au Conseil Régional.
Aucun FCP ne peut détenir, au cours de six (06) mois consécutifs, un actif supérieur
a cinquante (50) milliards de FCFA, auquel cas le FCP devra, dans le délai de
six (6) mois, se transformer en SICAV ou procéder a une scission dans les conditions
définies aux articles 72 et 73.

12. Une Circulaire du Conseil Régional précise le processus d’agrément, de modification
et la liste des documents et informations a joindre a la demande d’agrément visée
au alinéas 2, 5 et 9 du présent article.

Article 18 - Classification des OPCVM

1. Les OPCVM sont classés selon les catégories suivantes :
- OPCVM « Actions » ;
- OPCVM « Obligations et autres titres de créances » ;
- OPCVM « Monétaire »
- OPCVM « Diversifié » ;
- OPCVM « Garanti » ;
- OPCVM « a formule ».

2. Un OPCVM « Actions » respecte en permanence |’un des critéres suivants :

- Etre en permanence investi et exposé & hauteur de 70% au moins de son actif
net, hors liquidité et hors titres d’OPCVM « Actions », en actions et droits
d’attribution ou de souscription, cotés a la Bourse Régionale des Valeurs
Mobilieres ou sur tout autre marché réglementé en fonctionnement régulier et
ouvert au public au sein de 'UMOA ;

Etre en permanence investi et exposé a hauteur de 90 % au moins de son actif
net, hors liquidités, en titres d’un ou plusieurs OPCVM « Actions ».

3. Un OPCVM « Obligations et autres titres de créances » respecte en permanence [’un
des critéres suivants :

- Etre en permanence investi et exposé a hauteur de 70% au moins de son actif
net, hors liquidités en :

o emprunts obligataires ayant fait l’'objet d’appel public a I’épargne au
sein de [’Union ;
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o bons, obligations du trésor assimilables et emprunts obligataires garantis
par un Etat de I’Union ;

o valeurs mobiliéres représentant des titres de créances émis par les Etats
membres de [’Union ;

o valeurs mobiliéres émises sur le marché monétaire.

- Etre en permanence investi et exposé dans une proportion de 90 % de son actif
net, hors liquidités, de titres d’OPCVYM « Obligations et autres titres de
créances » ou titres de Fonds Commun de Titrisation de Créances (FCTC).

L’exposition au risque « Actions » des OPCVM « Obligations et autres titres de
créances » ne doit pas excéder 10 % de |’actif net.

Un OPCVM « Monétaire » est un OPCVM qui, en permanence, est investi et exposé
uniquement en instruments du marché monétaire ou en titres émis par un Etat
membre de I’UMOA et dont la maturité ou la maturité résiduelle est inférieure a
deux (02) ans.

Un OPCVM « Diversifié » est un OPCVM qui n’est ni OPCVM « Actions », ni OPCVM
« Obligations et autres titres de créances », ni OPCVM «a formule », ni OPCYM
« Contractuel », ni OPCVM « Monétaire ».

Un OPCVM « Diversifié » ne peut a aucun moment étre investi a hauteur de plus de
70 % de son actif net en actions et/ou assimilés, ni étre investi a hauteur de plus de
70 % de son actif net en obligations, en titres de créances émis sur le marché
monétaire ou en titres d’autres OPCVM ou de FCTC.

Un OPCVM « a formule » est un OPCVM dont l'objectif est d’atteindre, a l’expiration
d'une période fixée, un montant déterminé par application mécanigque d’une
formule de calcul prédéfinie, reposant sur des indicateurs de marchés financiers ou
des instruments financiers, et de distribuer, le cas échéant, des revenus déterminés
de la méme fagon. L'objectif de gestion est garanti par un établissement de crédit
dont le siége est établi dans un Etat Membre de I’UMOA ou par une agence de
garantie diment approuvée par le Conseil Régional. La description détaillée de la
formule utilisée figure dans le prospectus et le document d’information clé.

Un OPCVM est dit « Garanti « lorsqu’il offre contractuellement, un résultat exprimé
en termes de performance et/ou de garantie du montant investi, frais compris, par
le souscripteur. La garantie doit étre apportée par un établissement de crédit dont
le siége est établi dans un Etat membre de I’UMOA ou par une agence de garantie
dment approuvée par le Conseil Régional.

Le Conseil Régional peut prévoir, dans une Instruction ou une Circulaire, des
dispositions complémentaires a respecter pour chacun des types d’OPCVM
mentionnés aux alinéas 2 a 7 du présent article.

Article 19 - Agrément ou Enregistrement des FIA

Un FIA doit, pour étre commercialisé auprés d’investisseurs qualifiés, étre enregistré
conformément aux dispositions du Reglement Général relatif a lorganisation, au

i,
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fonctionnement et au controle du marché financier régional et des Instructions et
Circulaires y référents.

L’enregistrement est fait dans un délai maximum de dix (10) jours ouvrés. Dans ce
délai, le Conseil Régional s’assure que la Société de Gestion d’OPC dispose des
compétences et ressources nécessaires a la gestion du FIA, que la stratégie
d’investissement est conforme au programme d’activités et que les dispositions
prises limitent la commercialisation du FIA aux seuls investisseurs qualifiés.

Un FIA doit, pour étre commercialisé auprés d’investisseurs non-qualifiés, étre agréé
dans les mémes conditions que celles mentionnées a ’article 17 de la présente
Instruction.

Seuls les FIA, pour lesquels il est expressément prévu, dans la présente Instruction
ou dans une Circulaire, une possible commercialisation auprés d’investisseurs
non-qualifiés, peuvent demander leur agrément dans les conditions définies a
[’alinéa 2 du présent article.

Seuls les FIA enregistrés ou agréés par le Conseil Régional peuvent étre
commercialisés dans les Etats membres de |’UMOA.

Des frais d’enregistrement ou d’agrément sont facturés par le Conseil Régional. Le
montant des frais est précisé par une Décision du Conseil des Ministres de ’'UMOA.

CHAPITRE 4 - OBLIGATIONS CONCERNANT LE DEPOSITAIRE

Article 20 - Désignation du Dépositaire

1.

Pour chaque OPC qu’elle gére, la Société de Gestion d’OPC veille a ce qu’un seul et
unique Dépositaire soit désigné conformément au présent article.

La désignation du Dépositaire est matérialisée par un contrat écrit. Ce contrat régit
notamment le flux des informations considérées comme nécessaires pour permettre
au Dépositaire de remplir ses fonctions pour ’OPC dont il a été désigné Dépositaire.

Sauf exception prévue dans la réglementation en vigueur, le Dépositaire est :

a) une Société de Gestion et d’Intermédiation (SGI) ayant son siége statutaire dans
un Etat membre de !’Union soumise aux exigences de fonds propres
conformément a la réglementation du marché financier régional de I’UMOA ;

b) un établissement de crédit agréé par le Conseil Régional en qualité de Teneur
de Compte - Conservateur et ayant son siége statutaire dans ’Union.

Pour les OPC de pays tiers gérés ou commercialisés dans ’UMOA, et sans préjudice de
I’alinéa 5 point b) ci-aprés, le Dépositaire peut également étre un établissement de crédit
ou toute autre entité de méme nature que les entités visées aux points a) et b) du présent
alinéa, pour autant que les conditions de l’alinéa 6, point b) ci-apreés, soient remplies.

4. Pour éviter les conflits d’intéréts entre le Dépositaire, la Société de Gestion et/ou

les OPC et/ou ses investisseurs :
a) une Société de Gestion d’OPC n’agit pas en tant que Dépositaire ;
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b) un courtier principal agissant comme contrepartie a ’OPC, n’agit pas en tant
que Dépositaire pour cet OPC, sauf s’il a séparé, sur les plans fonctionnel et
hiérarchique, l’exécution de ses fonctions de Dépositaire et ses tdches de
courtier principal et que les conflits d’intéréts potentiels sont identifiés, gérés,
suivis et révelés aux investisseurs de ’OPC de maniére appropriée.

Le Dépositaire est établi dans {’un des lieux suivants :
a) pour les OPC de I’Union, dans l’un des Etats de |’Union ;

b) pour les OPC de pays tiers, dans le pays tiers dans lequel I’OPC ou la Société de
Gestion d’OPC est établi.

Sans préjudice des exigences visées a l’alinéa 3, la désignation d’un Dépositaire
établi dans un pays tiers reste a tout moment soumise aux conditions suivantes :

a) le Conseil Régional a signé un accord définissant les modalités de coopération et
d’échange d’informations avec les autorités compétentes du Dépositaire ;

b) le Dépositaire est soumis a une réglementation prudentielle efficace, y compris
a des exigences minimales de fonds propres, et a une surveillance qui produisent
les mémes effets que le droit de I’Union et sont effectivement appliquées ;

c) le pays tiers dans lequel est établi le Dépositaire ne figure pas sur la liste et
territoire non coopératif du Groupe d’Action Financiére ;

d) les Etats membres de ’Union ont signé avec le pays tiers dans lequel le
Dépositaire est établi, un accord pleinement conforme aux normes énoncées
dans Uarticle 26 du modéle OCDE de convention fiscale concernant le revenu et
la fortune et garantissant un échange efficace d’informations en matiere fiscale,
y compris tout accord multilatéral en matiére fiscale ;

e) le Dépositaire est contractuellement responsable a l’égard de U'OPC, ou des
investisseurs de ’OPC, conformément aux alinéas 10 et 11 de Uarticle 21 de la
présente Instruction et accepte expressément de respecter les dispositions de
’alinéa 8 dudit article.

Article 21 - Mission du Dépositaire

1.

Le Dépositaire veille de facon générale au suivi adéquat des flux de liquidités de
I’OPC et, plus particulierement a ce que tous les paiements effectués par des
investisseurs ou en leur nom, lors de la souscription de parts ou d’actions d’OPC,
aient été recus et que toutes les liquidités de l’OPC aient été comptabilisées sur des
comptes d’espéces, ouverts au nom de I’OPC ou au nom de la Société de Gestion
d’OPC agissant pour le compte de I’OPC, ou au Dépositaire agissant pour le compte
de ’OPC.

Lorsque les comptes de liquidités sont ouverts au nom du Dépositaire agissant pour
le compte de I’OPC, aucune liquidité de !’entité visée au premier alinéa et aucune
liquidité propre du Dépositaire ne sont comptabilisées sur de tels comptes.

2. Lagarde des actifs d’un OPC est confiée a un Dépositaire, selon ce qui suit :
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a) pour les instruments financiers dont la conservation peut étre assurée :

i) le Dépositaire assure la conservation de tous les instruments financiers qui
peuvent étre enregistrés sur un compte d’instruments financiers ouvert
dans ses livres et de tous les instruments financiers qui peuvent lui étre
livrés physiquement;

ii) a cette fin, le Dépositaire veille a ce que tous ces instruments financiers
qui peuvent étre enregistrés sur un compte d’instruments financiers ouvert
dans ses livres, y soient inscrits sur des comptes distincts de ses propres
actifs et de ceux des autres clients, ouverts au nom de UOPC, afin qu’ils
puissent a tout moment étre clairement identifiés comme appartenant a
’OPC.

b) pour les autres actifs :

i) le Dépositaire vérifie la propriété de ces actifs par ’OPC ou par la Société
de Gestion d’OPC agissant pour le compte de ’OPC, et tient un registre
concernant les actifs dont il a l"assurance que I’OPC ou la Société de
Gestion d’OPC agissant pour le compte de I’OPC détient la propriété ;

ii) U’établissement de la propriété des actifs par OPC ou par la Société de
Gestion, est basé sur les informations ou les documents fournis par I’OPC
ou la Société de Gestion et, le cas échéant, sur des éléments de preuve
externes ;

ifi)  le Dépositaire tient son registre a jour.
3. En sus des taches visées aux alinéas 1 et 2 du présent article, le Dépositaire :

a) s’assure gue la vente, I’émission, le rachat, le remboursement et ’annulation
des parts ou actions de I’OPC se font conformément au droit de |’Union et au
Reglement ou aux documents constitutifs de ’OPC ;

b) s’assure que le calcul de la valeur des parts ou actions de I’OPC est effectué
conformément au droit de |’Union, au Reglement ou aux documents constitutifs
de I’OPC et aux procédures fixées dans une Instruction du Conseil Régional ;

c) exécute les instructions de la Societé de Gestion, sauf si elles sont contraires au
droit de I’Union ou au Réglement ou aux documents constitutifs de l’OPC ;

d) s’assure que, dans les opérations portant sur les actifs de ’OPC, la contrepartie
est remise a ’OPC dans les délais habituels ;

e) s’assure que les produits de I’OPC recoivent ’affectation conforme au droit de
’Union applicable et au Reglement ou aux documents constitutifs de ’OPC ;

f) réalise les controles liés a la Lutte contre le Blanchiment de Capitaux et le
Financement du Terrorisme, si la gestion du passif de ’OPC lui est deléguée.
Dans ce cas, les modalités de réalisation doivent étre définies dans la convention
de Dépositaire et doivent couvrir Uensemble des aspects prévus dans
UInstruction n®59/2019/CREPMF.
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Dans le cadre de leurs roles respectifs, la Société de Gestion d’OPC et le Dépositaire
agissent de maniere honnéte, loyale, professionnelle, indépendante et dans l’intérét
de I'OPC et des investisseurs de I’OPC.

Un Dépositaire ne peut exercer d’activités, en ce qui concerne ’OPC ou la Société
de Gestion d’OPC agissant pour le compte de I’OPC, qui seraient susceptibles
d’engendrer des conflits d’intéréts entre U’OPC, les investisseurs dudit OPC, la
Société de Gestion d’OPC et le Dépositaire lui-méme, sauf si le Dépositaire a séparé,
sur les plans fonctionnel et hiérarchigue, ’exécution de ses taches de Dépositaire
et ses autres taches qui pourraient s’avérer incompatibles et que les conflits
d’intéréts potentiels sont identifiés, gérés, suivis et révélés aux investisseurs de
I’OPC de maniére appropriée.

Le Dépositaire et tout tiers auquel la fonction de conservation a été déleguée, ne
doivent pas faire usage des actifs conservés pour leur propre compte ou dans un but
autre que celui lié a la conservation.

Les actifs conservés par le Dépositaire ne peuvent étre réutilisés que si :
a) la réutilisation des actifs a lieu pour le compte de I’OPC ;

b) le Dépositaire exécute les instructions de la Société de Gestion d’OPC agissant
pour le compte de I’OPC ;

c) la réutilisation profite a l’OPC et est dans l’intérét des porteurs de parts ; et

d) LUopération est couverte par du collatéral liquide de haute qualité regu par ’OPC
en vertu d’un arrangement de transfert de propriété.

La valeur de marché du collatéral correspond & tout moment, au moins a la valeur
de marché des actifs réutilisés majorée d’une prime.

Par dérogation de ’alinéa précédent, les Dépositaires de FIA commercialisés aupres
d’investisseurs qualifiés peuvent réutiliser les actifs a condition d’avoir recu ’accord
préalable du FIA ou de la Société de Gestion d'OPC agissant pour le compte du FIA.

En cas de procédure de redressement ou de liquidation des biens a I’encontre du
Dépositaire et/ou de tout tiers situé dans ’Union auquel la conservation des actifs
de UOPCVM a été déléguée, les actifs d’'un OPCVM conservés ne peuvent pas étre
distribués ou réalisés au bénéfice de leurs créanciers.

Le Dépositaire ne délégue pas a des tiers ses fonctions eénoncées dans le présent
article, exceptées celles visées a |’alinéa 2 du présent article.

Lorsque le Dépositaire délegue a des tiers les fonctions visées dans le présent article,
les conditions suivantes doivent étre satisfaites :

a) les taches ne sont pas déléguées dans l'intention de se soustraire aux exigences
de la présente Instruction ;

b) le Dépositaire peut démontrer que la délégation est justifiée par une raison
objective ;

¢) le Dépositaire a agi avec toute la compétence, le soin et la diligence requis lors
de la sélection et de (a désignation du tiers auquel il souhaite déléguer certaines
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parties de ses taches. Il continue a faire preuve de toute la compétence, du soin
et de la diligence requis dans {’évaluation périodique et le suivi permanent du
tiers et des dispositions prises par ce dernier concernant les fonctions et taches
qui lui ont été déléguées ; et

d) le Dépositaire veille a ce que le tiers remplisse les conditions suivantes en
permanence dans |’exécution des taches qui lui ont été déléguées :

i) le tiers dispose de structures et d’une expertise qui sont adéquates et
proportionnées a la nature et a la complexité des actifs de ’OPC ou de la
Société de Gestion d'OPC agissant pour le compte de I’OPC qui lui ont été
confiés ;

ii) pour les taches de conservation visées a ’alinéa 2, point a) du présent
article, le tiers est soumis a la réglementation et a la surveillance
prudentielles efficaces, y compris aux exigences de fonds propres. Le tiers
est soumis a un contréle périodique externe afin de garantir que les
instruments financiers sont en sa possession ;

iii) Le tiers ségrégue les actifs des clients du Dépositaire de ses propres actifs
et des actifs du Dépositaire de facon a ce qu’ils puissent a tout moment étre
clairement identifiés comme appartenant aux clients d’un Dépositaire
particulier ;

iv)  Le tiers respecte les obligations et interdictions générales visées aux alinéas
2 a 4 du présent article.

9. Nonobstant [’alinéa 8 point d) ii) ci-dessus, lorsque le droit d’un pays tiers exige que
certains instruments financiers soient conservés par une entité locale et qu’aucune
entité locale ne satisfait aux exigences relatives a la délégation visées audit point,
le Dépositaire ne peut déléguer ses fonctions a une telle entité locale que dans la
mesure exigée par le droit dudit pays tiers et uniquement tant qu’aucune entité
locale ne satisfait aux obligations en matiére de délégation, et seulement si :

a) les investisseurs de UOPC concerné sont diment informés, avant leur
investissement, du fait que cette délégation est rendue nécessaire par les
contraintes juridiques de la légistation du pays tiers, ainsi que des circonstances
justifiant la délégation et des risques inhérents & cette délégation ;

b) la Société d’Investissement ou la Société de Gestion d’OPC agissant pour le
compte de I’OPC a chargé le Dépositaire de déléguer la conservation de ces
instruments financiers a une telle entité locale.

Le tiers peut a son tour sous-déléguer ces fonctions, sous réserve des mémes
exigences. En pareil cas, la responsabilité du Dépositaire demeure entiere.

10. Le Dépositaire est responsable a I’égard de l'OPC ou a [’égard des investisseurs de
’OPC, de la perte par le Dépositaire, ou par un tiers auquel la conservation avait
été déléguée, d’instruments financiers conservés conformément a l’alinéa 8 point a)
du présent article.
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1.

12.

13.

En cas de perte d’instruments financiers conservés, le Dépositaire restitue des
instruments financiers de type identique ou le montant correspondant a I’OPC ou de
la Société de Gestion d’OPC agissant pour le compte de I’OPC sans retard inutile. Le
Dépositaire n’est pas responsable s’il peut prouver que la perte résulte d’un
événement extérieur échappant a son contréle raisonnable et dont les conséquences
auraient été inévitables malgré tous les efforts raisonnables déployés pour U'éviter.

Le Dépositaire est aussi responsable a |’égard de l’OPC ou a l’égard des investisseurs
de I’OPC, de toute autre perte subie par ceux-ci et résultant de la négligence ou de
la mauvaise exécution intentionnelle de ses obligations.

La responsabilité du Dépositaire n’est pas affectée par une éventuelle délégation
telle que visée a ’alinéa 8 du présent article.

La responsabilité du Dépositaire ne peut pas étre exclue ou limitée
contractuellement.

Tout accord contraire aux paragraphes ci-dessus est nul.

Les porteurs de parts de I’OPC peuvent invoquer la responsabilité du Dépositaire
directement ou indirectement par le biais de la Société de Gestion d’OPC ou de la
Société d’Investissement, pour autant que cela n’entraine pas la répétition des
recours ou l’inégalité de traitement des porteurs de parts.

Lorsque la (égislation du pays tiers exige que certains instruments financiers soient
conservés par une entité locale qui ne satisfait pas aux exigences relatives a la
délégation visée a l’alinéa 8, point d) ii) du présent article, le Dépositaire peut se
décharger de toute responsabilité si les conditions suivantes sont remplies :

a) le Reglement ou les documents constitutifs de L’OPC concerné autorisent
expressément une telle décharge aux conditions prévues par le présent alinéa ;

b) les investisseurs de l’OPC concerné ont été diment informés de cette décharge
et des circonstances la justifiant, avant leur investissement ;

c) UOPC ou la Société de Gestion d’OPC agissant pour le compte de ’OPC a donné
instruction au Dépositaire de déléguer la conservation de ces instruments
financiers a une entité locale ;

d) il existe un contrat écrit entre le Dépositaire et [’OPC ou la Société de Gestion
d’OPC agissant pour le compte de U'OPC, autorisant expressément cette
décharge ; et

e) il existe un contrat écrit entre le Dépositaire et le tiers qui transfere
expressément la responsabilité du Dépositaire vers ’entité locale et permet a
’OPC ou la Société de Gestion d’OPC agissant pour le compte de U'OPC de
déposer plainte contre Uentité locale au sujet de la perte d’instruments
financiers ou au Dépositaire de déposer plainte en leur nom.

Le Dépositaire transmet au Conseil Régional, un rapport annuel sur toutes les
informations qu’il a recueillies dans Uexercice de ses obligations définies dans une
Circulaire du Conseil Régional. Ce rapport est transmis dans les mémes conditions
visées a 'article 37 alinéa 2.
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14, Une Circulaire du Conseil Régional précise :

a) les détails devant étre inclus dans le contrat écrit visé a (’alinda 2 de
’article 20 ;

b) les criteres généraux permettant d’évaluer si la réglementation et la
surveillance prudentielle des pays tiers visées a [’alinéa 6, point b) de ’article
20, produisent les mémes effets que la réglementation de !’Union et sont
effectivement appliquées ;

¢) les conditions d’exécution des fonctions de Dépositaire conformément aux alinéas
1, 2, 3 du présent article, y compris :

i) le type d’instruments financiers qui entrent dans le champ d’application des
fonctions de conservation du Dépositaire conformément a |’alinéa 2, point
a) du présent article ;

ii)  les conditions auxquelles le Dépositaire peut exercer ses fonctions de
conservation sur des instruments financiers inscrits auprés d’un Dépositaire
Central ; et

iil) les conditions auxquelles le Dépositaire peut assurer la garde des
instruments financiers émis sous forme nominative et enregistrés auprés
d’un émetteur ou d’un teneur de registre, conformément a |’alinéa 2, point
b) du présent article ;

d) les obligations quant a la diligence requise des Dépositaires conformément a
{’alinéa 8, point c) du présent article ;

e) 'obligation de ségrégation des comptes visée a l’alinéa 8, point d) iii) du présent
article ;

f) les conditions et circonstances dans lesquelles les instruments financiers conservés
doivent étre considérés comme perdus ;

g) ce qu'il faut entendre par événements extérieurs échappant a un contréle
raisonnable, dont les conséquences auraient été inévitables malgreé tous les efforts
raisornables déployés pour les éviter conformément a l’alinéa 10 du présent
article ;

h) les conditions & remplir pour répondre a ’exigence d’indépendance visée a
[’alinéa 4 du présent article .

CHAPITRE 5 - OBLIGATIONS CONCERNANT LES SOCIETES D’INVESTISSEMENT

Article 22 - Conditions d’accés a [’activité de Société d’Investissement

1. L’accés a lactivité de Société d’Investissement est subordonné a un agrément
préalable delivré par le Conseil Régional.

Par dérogation, a l'alinéa premier ci-dessus, les Sociétés d’Investissement ayant
désigné une Société de Gestion d’OPC, ne sont pas subordonnées a un agréement
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préalable, si le placement ou la commercialisation des parts ou actions de FIA
s’effectuent auprés d’investisseurs qualifiés.

Par dérogation du deuxiéme paragraphe de l'alinéa 1 de Uarticle 19, les Sociétés
d’Investissement mentionnées au deuxiéme alinéa du présent article sont soumises
a une obligation d’enregistrement dans un délai d’un (1) mois suivant leur
constitution. Les dispositions du deuxiéme paragraphe alinéa 1 de [’article 19
s’appliquent aux Sociétés d’Investissement devant faire I’objet d’un enregistrement.

Une Société d’Investissement ne peut avoir d’autres activités que celles de gestion
de portefeuilles, d’administration et de commercialisation visées aux articles 4.6 et
4.7 de la présente Instruction.

Une Société d’Investissement peut déléguer la gestion de portefeuille a une Société
de Gestion d’OPC agréée.

Article 23 - Création d’une SICAV

1.

Une SICAV est un OPC prenant la forme de société anonyme. Le siege social et
(’administration centrale de la SICAV sont situés dans un Etat membre de I’UMOA.

Sous réserve des dispositions des articles 24 et 47, les actions de la SICAV sont émises
et rachetées par la Société a la demande selon le cas, des souscripteurs ou des
actionnaires et a la valeur liquidative majorée ou diminuée, selon le cas, des frais
et commissions.

Par dérogation du précédent paragraphe, les actions de FIA prenant la forme de
SICAV sont émises et rachetées par la Société dans les conditions déterminées dans
le document constitutif du FIA.

Les actions d’une SICAV peuvent étre admises aux négociations sur un marché
réglementé dans les conditions fixées par une Circulaire du Conseil Régional.

Une SICAV peut déléguer globalement a une Société de Gestion d’OPC, la gestion de
son portefeuille dans les conditions précisées par une Circulaire du Conseil Régional.
Le siége social et ’administration centrale de la Société de Gestion d’OPC sont situés
dans un Etat membre de !’Union.

Les actions de la SICAV sont intégralement libérées des teur émission.

Tout apport en nature est apprécié par le Commissaire aux Comptes sous sa
responsabilité.

Article 24 - Fonctionnement d’une SICAV

1.

L’Assemblée Générale ordinaire peut se tenir sans qu’un quorum ne soit requis. Il en
est de méme, sur deuxiéme convocation, de ’Assemblée Générale extraordinaire.

2. Lamise en paiement des produits distribuables doit avoir lieu dans le délai d’un mois
apreés la tenue de I’Assemblée Générale ayant approuvé les comptes de ’exercice.
3. L’Assemblée Générale extraordinaire qui décide une transformation, fusion ou
scission, donne pouvoir au Conseil d’Administration d’évaluer les actifs et de
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déterminer la parité de U'échange a une date qu’elle fixe. Ces opérations
s’effectuent sous le contréle du Commissaire aux Comptes, conformément aux
dispositions en vigueur de ’Acte Uniforme de ’OHADA relatif au Droit des Sociétés
Commerciales et du Groupement d’Iintérét Economique.

En cas d’augmentation de capital, les actionnaires n’ont pas de droit préférentiel de
souscription aux actions nouvelles.

Les statuts de la SICAV contiennent U’évaluation des apports en nature. Cette
évaluation est élaborée dans un rapport établi sous la responsabilité du Commissaire
aux Comptes et annexé auxdits statuts. Les statuts ne peuvent pas prévoir
d’avantages particuliers.

Article 25 - Conditions d’agrément des Sociétés d’Investissement
1.

Le Conseil Régional n’accorde l’agrément a une Société d’Investissement n’ayant

pas désigné une Société de Gestion d’OPC que si la Société d’Investissement dispose

d’un capital initial suffisant d’au moins deux cent cinquante (250) millions de FCFA.

Les dispositions de larticle 5.1. b a 5.8 de la présente Instruction s’appliquent

aux Sociétés d’Investissement qui n’ont pas désigné une Société de Gestion d’OPC.

En outre, lorsqu’une Société d’ Investissement n’a pas désigné une Société de Gestion

d’OPC agréée conformément a la présente Instruction, les conditions suivantes

s’appliquent :

a) lagrément ne peut étre accordé que si la demande d’agrément est accompagnée
d’un programme d’activité dans lequel sont indiquées, au minimum, la structure
de l’organisation de la Société d’Investissement et la catégorie de Société
d’Investissement mentionnée a larticle 4.2 de la présente Instruction. Les

dirigeants de la Société d’Investissement doivent avoir une honorabilité et une
expérience suffisantes également pour le type d’activités menées par ladite

société et, a cette fin, Uidentité des dirigeants, ainsi que de toute personne leur
succédant dans leurs fonctions, doit étre immédiatement notifiée au Conseil
Régional. La conduite de l’activité de la Société d’Investissement doit étre
déterminée par au moins deux personnes qui, en vertu de la loi ou des documents
constitutifs, représentent la Société d’Investissement ou qui déterminent
effectivement l’orientation de ’activité de la société ; et

b) lorsque des liens étroits existent entre la Société d’Investissement et d’autres
personnes physiques ou morales, la Société d’investissement doit fournir des
garanties suffisantes que ces liens étroits n’entravent pas le bon exercice de leur
mission de surveillance.

Pour s’assurer du respect des conditions prévues dans cet article, les Sociétés
d’Investissement communiquent toutes les informations exigées par le Conseil
Régional a cette fin.

Aux fins du présent article, les termes Société de Gestion d’OPC figurant aux articles
4.2, 5.1 a 5.9 signifient Société d’Investissement.
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Le Conseil Régional refuse également U’agrément si les dispositions législatives,
réglementaires ou administratives d’un pays tiers dont relévent une ou plusieurs
personnes physiques ou morales avec lesquelles la Société d’Investissement
entretient des liens étroits, ou des difficultés tenant a leur application, entravent le
bon exercice de leur mission de surveillance. Le refus d’un agrément est motiveé.

Le Conseil Régional peut requérir des Sociétés d’Investissement qu’elles Llui
communiquent toute information dans le cadre de l'instruction de la demande
d’agrément.

Une Circulaire du Conseil Régional précise les documents a fournir pour ’agrément
d’une Société d’Investissement et une Instruction du Conseil Régional précise les
délais.

Des que l'agrément est accordé ou l’enregistrement est effectué, la Société
d’investissement peut commencer son activité.

Le Conseil Régional peut retirer I’enregistrement a une Société d’Investissement
ayant désigné une Société de Gestion d’OPC, dans les mémes conditions que celles
évoquées a l’article 5.9. Aux fins dudit article, le terme agrément signifie
enregistrement.

Article 26 - Conditions d’exercice des Sociétés d’Investissement

1.

Les articles 8 a 16 et 20 et 21 s’appliquent par analogie aux Sociétés d’Investissement
n’ayant pas désigné de Société de Gestion d’OPC agréée conformément a la présente
Instruction.

Aux fins des articles visés au premier alinéa, le terme « Société de Gestion d’OPC »
signifie « Société d’Investissement ».

Les Sociétés d’Investissement peuvent gérer uniquement les actifs de leur propre
portefeuille et ne peuvent en aucun cas étre mandatées pour gérer des actifs pour
le compte d’un tiers.

Les Sociétés d’investissement, n’ayant pas désigné de Société de Gestion d’OPC
agréée, utilisent un systeme de gestion de la liquidité approprié. Elles adoptent des
procédures permettant de suivre le risque de liquidité et garantissant que le profil
de liquidité des investisseurs de la société est conforme a ses obligations sous-
jacentes.

La Société d’Investissement effectue réguliérement des simulations de crise, dans
des conditions normales et exceptionnelles de liquidité, qui leur permettent
d’évaluer le risque de liquidité et d’effectuer en conséquence un suivi dudit risque.

Les Sociétés d’Investissement veillent a ce que la stratégie d’investissement, le
profil de liquidité et la politique de remboursement soient cohérents.
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CHAPITRE 6 - EXIGENCES DE TRANSPARENCE
SECTION PREMIERE - ELABORATION ET PUBLICATION D’UN PROSPECTUS

Article 27 - Objet du Prospectus

Une Société de Gestion d’OPC ou, le cas échéant, une Société d’Investissement publie un
prospectus, pour chacun des OPC que celle-ci gere.

Le Prospectus a pour objet de permettre aux investisseurs de juger en pleine connaissance
de cause, ’investissement qui leur est proposé, et notamment les risques inhérents a
celui-ci.

it vise a faciliter, pour linvestisseur, la compréhension du profil de risque de !’OPC,
indépendamment des instruments dans lesquels il investit.

Le prospectus est fourni sans frais aux investisseurs qui le demandent. Il peut &tre fourni
sur un support durable ou au moyen d’un site internet. En tout état de cause, un
exemplaire papier est fourni sans frais aux investisseurs qui le demandent.

Article 28 - Contenu du Prospectus
1. Le Prospectus comporte :

a) soit les détails de la politique de rémunération actualisée, y compris, notamment
une description de la maniére dont les rémunérations et les avantages sont
calculés, lidentité des personnes responsables de Uattribution des
rémunérations et des avantages, y compris la composition du comité de
rémunération, lorsqu’un tel comité existe ;

b) soit un résumé de la politique de rémunération et une déclaration indiquant les
détails de la politique de rémunération actualisée, notamment, une description
de la maniére dont les rémunérations et les avantages sont calculés, |’identité
des personnes responsables de ’attribution des rémunérations et des avantages,
y compris la composition du comité de rémunération, lorsqu’un tel comité
existe. Le Prospectus doit en plus indiquer que ces détails sont disponibles sur
un site internet - y compris une référence a ce site internet - et qu’un exemplaire
papier sera mis a disposition gratuitement sur demande.

2. Le Prospectus comporte toutes les informations prévues par une Circulaire du Conseil
Régional, pour autant que ces renseignements ne figurent pas dans le Réglement du
Fonds ou les documents constitutifs annexés au prospectus. Si ces informations
figurent dans le Reglement du Fonds ou les documents constitutifs, une table de
correspondance doit étre fournie.

3. Le Réglement du Fonds ou les documents constitutifs de la Société d’Investissement
font partie intégrante du prospectus et y sont annexés.

4. Toutefois, les documents visés a [’alinéa précédent ne doivent pas obligatoirement
8tre annexés au prospectus, si l’investisseur est informé que, sur demande, ces
documents lui sont envoyés ou si ’endroit ou il peut les consulter est clairement
indiqué.

Avenue Joseph ANOMA TEL.: (225) 272021 57 42 / 20 31 56 20

01 B.P. 1878 Abidjan 01/Cdte dIvoire Q'U*f' 33 _J5 Fax: (225) 27 20 33 23 04

Site web : http://www.crepmf.org presidence@crepmf.org

§
i



i

Préalablement a l’émission d’actions ou parts, le Prospectus d’un OPCVM ou d’un
FIA commercialisé auprés d’investisseurs non-qualifiés doit faire 'objet d’un visa
par le Conseil Régional.

Le Conseil Régional édicte une Circulaire harmonisant le format du Prospectus.

Article 29 - Informations spécifiques a fournir

1.

Le Prospectus précise les catégories d’actifs dans lesquels un OPC est habilité a
investir. Il indique si les opérations sur instruments financiers dérivés sont
autorisées, auquel cas il précise, de maniére bien visible, si ces opérations peuvent
étre effectuées en couverture ou en vue de la réalisation des objectifs
d’investissement ainsi que les effets possibles de [’utilisation d’instruments
financiers dérivés sur le profil de risque.

Lorsqu’un OPC reproduit un indice d’actions ou de titres de créances, son Prospectus
et le cas échéant, ses communications publicitaires comportent une mention bien
visible attirant ’attention sur sa politique de placement.

Lorsque la valeur d’inventaire nette d’un OPC est susceptible de connaitre une
volatilité élevée du fait de la composition de son portefeuille pouvant étre
employée, le Prospectus et, le cas échéant, les communications publicitaires
contiennent une mention bien visible attirant [’attention sur cette caractéristique.

Si un investisseur en fait la demande, la Société de Gestion d’OPC fournit également
des informations complémentaires sur les limites quantitatives qui s’appliquent le
cas échéant a la gestion des risques de I’OPC, sur les méthodes choisies a cette fin
et sur |’évolution récente des principaux risques et des rendements des catégories
d’instruments.

Article 30 - Mise a jour du Prospectus

Les éléments essentiels du Prospectus sont tenus a jour pendant toute la durée de
placement ou de la commercialisation de ’OPC. Toute mise a jour du Prospectus d’un
OPCVM ou d’un OPC commercialisé auprés d’investisseur non-qualifiés est soumise a
(’approbation préalable du Conseil Régional.

SECTION 2 - PUBLICATION D’AUTRES INFORMATIONS

Article 31 - Publication de la valorisation

1.

Les OPC rendent public, de facon appropriée, le prix d’émission, de vente, de rachat
ou de remboursement de leurs parts ou actions chaque fois gqu’ils émettent, vendent,
rachétent ou remboursent leurs parts ou actions, et dans tous les cas selon la
périodicité de calcul définie. Cette publication se fait par voie d’affichage dans les
locaux de la Société de Gestion de [’OPC ou de la Société d’Investissement, sur leur
site internet et sur le Bulletin Officiel de la Cote de la BRVM.

Les FIA commercialisés auprés d’investisseurs qualifiés peuvent déroger a ’alinéa 1
sous réserve que le rythme de publication soit :
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a) au moins porté a une fois par an ;
b) dans l’intérét des porteurs de parts ; et
c) compatible avec la politique de souscription et de rachat du FIA.,

Article 32 - Communication a caractére promotionnel

1.

Les Sociétés de Gestion d’OPC veillent a ce que toutes les communications
publicitaires adressées aux investisseurs soient identifiables en tant que telles et
décrivent les risques et les avantages liés a [’achat de parts ou d’actions d’un FIA ou
d’un OPCVM de maniere identique et veillent & ce que toutes les informations
contenues dans les communications publicitaires soient correctes, claires et non
trompeuses.

Les Sociétés de Gestion d’OPC veillent a ce que les communications publicitaires qui
contiennent des informations spécifiques sur un OPC ne contredisent pas ou ne
diminuent pas la portée des informations fournies dans le Prospectus visé aux articles
27 & 29 ou le cas échéant des informations clés pour l’investisseur visées a l’article
33. Les Societés de Gestion d’OPC veillent a ce que toutes les communications
publicitaires indiquent qu’un Prospectus existe et que, pour les Societés de Gestion
d’OPCVM, des informations clés pour Uinvestisseur sont disponibles. Ces
communications publicitaires précisent ou et comment les investisseurs ou
investisseurs potentiels peuvent se procurer le Prospectus et, le cas échéant, les
informations clés pour L’investisseur. Elles fournissent des hyperliens vers ces
documents ou les adresses de sites internet permettant d’y accéder.

Les communications publicitaires visées a 1’alinéa 2 du présent article précisent ou
et comment les investisseurs ou les investisseurs potentiels peuvent obtenir un
résumé des droits des investisseurs et fournissent un hyperlien vers ce résumé, lequel
comprend, le cas échéant, des informations sur le traitement des réclamations.

Une Circulaire du Conseil Régional précise les exigences relatives aux
communications publicitaires. Ces exigences tiennent notamment compte des
aspects liés au format électronique desdites communications.

SECTION 3 - INFORMATIONS CLES POUR L’ INVESTISSEUR

Article 33 - Rédaction d’un document d’informations clés pour ’investisseur

1. Les Sociétés d’Investissement et les Societés de Gestion d’OPC, pour chacun des OPC
qu’elles gérent, établissent un document succinct concernant les informations clés
pour Llinvestisseur. Ce document est dénommé «informations clés pour
’investisseur », et cette dénomination doit figurer clairement sur le document.

2. Les Sociétés d’Investissement et les Sociétés de Gestion d’OPC qui placent ou
commercialisent leurs FIA, uniquement auprés d’investisseurs qualifiés, peuvent
déroger a U’obligation mentionnée a l’alinéa 1 du présent article.

3. Les informations clés pour l’investisseur de I’OPC comprennent les informations
appropriées sur les caractéristiques essentielles, devant étre fournies aux
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investisseurs afin que ceux-ci puissent raisonnablement comprendre la nature et les
risques du produit d’investissement qui leur est proposé et, par voie de conséquence,
prendre des décisions en matiére de placement en pleine connaissance de cause.

4. Les informations clés pour l’investisseur de ’OPC portent sur les éléments essentiels
suivants :

a) identification de ’OPC ;

b) une breve description de ses objectifs de placement et de sa politique de
placement ;

c) une présentation de ses performances passées ou, le cas échéant, de scenarios de
performance ;

d) les colits et les frais liés ; et

e) le profil risque/rémunération de Uinvestissement, y compris des orientations et
des mises en garde appropriées sur les risques inhérents a l’investissement.

Ces éléments essentiels doivent étre compréhensibles pour U'investisseur sans renvoi
a d’autres documents.

5. Les informations clés pour l’investisseur indiquent clairement ol et comment obtenir
des informations supplémentaires sur l’investissement proposé, y compris ou et
comment le Prospectus, et les rapports annuel, semestriel et trimestriel peuvent étre
obtenus, sur demande, sans frais et a tout moment.

6. Les informations clés pour ’investisseur sont rédigées de maniére concise et dans un
langage non technique. Elles sont établies dans un format commun, permettant des
comparaisons, et sont présentées de telle maniere qu’elles puissent étre comprises
par les investisseurs de détail.

7. Les informations clés pour l’investisseur sont des informations précontractuelles. Elles
sont correctes, claires et non trompeuses. Elles sont cohérentes avec les parties
correspondantes du Prospectus.

8. Aucune personne n’encourt une responsabilité civile sur la seule base des informations
clés pour l'investisseur, sauf si ces informations sont trompeuses, inexactes ou
incohérentes avec les parties correspondantes du Prospectus. Les informations clés
pour l’investisseur doivent contenir un avertissement a cet égard.

9. Une Circulaire du Conseil Régional précise :

a) le contenu détaillé et exhaustif des informations clés pour ’investisseur a fournir
aux investisseurs conformément aux alinéas 3, 4 et 5 du présent article ;

b) le contenu détaillé et exhaustif des informations clés pour l’investisseur qui doivent
étre fournies aux investisseurs dans les cas particuliers suivants :

i. pour les OPC proposant différentes catégories de parts ou d’actions, les
informations clés pour l’investisseur a fournir a ceux qui investissent dans une
catégorie de parts ou d’actions particuliere ;
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ii.  pour les Fonds de Fonds, les informations clés pour l'investisseur a fournir a
ceux qui investissent dans un OPC qui investit lui-méme dans un autre OPC ;

ifi.  pour les OPC « a formule », les OPC « Garanti », , les OPC a capital protégé
et les autres OPC comparables, les informations clés pour l’investisseur a
fournir aux investisseurs au sujet des caractéristiques spécifiques de ces OPC ;
et

iv. la forme et la présentation particulieres des informations clés pour
l"investisseur a fournir aux investisseurs conformément a l’alinéa 6 du présent
article.

Article 34 - Mise a disposition du document d’informations clés aux investisseurs
1 | oc Snridtés d’investiccement et les Snriétés de Gestion d’OPC aui commercialisent
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2. Pour chaque OPC de I’Union qu’elle gére et pour chaque OPC qu’elle commercialise

dans U’Union, les Sociétés de Gestion d’OPC et les Sociétés d’investissement
fournissent des informations qui sont précisées dans une Circulaire du Conseil
Régional.

Lorsque cela est nécessaire pour le suivi efficace du risque systémique, le Conseil

Régional peut exiger des informations supplémentaires a celles décrites dans la

Circulaire précitée.

Dans des circonstances exceptionnelles, et lorsque cela est nécessaire pour assurer
ey =, £ - 2 Y * . . . .

la stabilité et ’intégrité du systeme financier, ou pour promouvoir une croissance

durable a long terme, le Conseil Régional peut imposer des exigences
supplémentaires en matiere de comptes rendus.

Article 37 - Transmission des informations périodiques

1.

Une Société de Gestion d’OPC ou la Société d’Investissement pour chague OPC
qu’elle transmet, au Conseil Régional et met a disposition de ses investisseurs dans
les conditions énumérées a Uarticle 34.2 ;

a) des informations annuelles ;
b) des informations semestrielles couvrant les six premiers mois de [’exercice ;
c) des informations trimestrielles couvrant chague trimestre de ’exercice.

Une Société d’investissement ou Société de Gestion d’OPC, pour chacun des FIA
qu’'elle gere, est exonérée de la transmission des informations trimestrielles a
condition que la commercialisation du FIA ait été réalisée auprés d’investisseurs
qualifiés.

Les informations annuelles mentionnées a ’alinéa 1 du présent article doivent étre

transmises dans les six (06) mois suivant la fin de l'exercice et doivent comprendre
les éléments ci-apres :

a) un rapport sur ’OPC contenant un état de l’actif et du passif, un compte ventilé
des revenus et des dépenses de l’exercice, un rapport sur les activités de
Uexercice et les autres renseignements prévus dans une Circulaire du Conseil
Régional, ainsi que toute information significative permettant aux investisseurs
de porter, en pleine connaissance de cause, un jugement sur ’évolution de
['activité et les résultats de UOPC ;

b) les états financiers annuels de |’OPC, établis conformément aux dispositions de
la réglementation comptable spécifique applicable aux intervenants agréés du
marché financier régional de UUMOA et certifiés par le Commissaire aux
Comptes ;

c) les rapports de certification du Commissaire aux Comptes etablis conformément
aux dispositions de l’instruction n°58/CREPMF/2019 relative a exercice du
commissariat aux comptes auprés des structures agréées et des sociétés cotées
du marché financier régional de 'UMOA ;

d) le procés-verbal du Conseil d’Administration de la Société de Gestion d’OPC
ayant arrété les comptes du FCP ;
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e) le rapport du Dépositaire établi conformément a l’article 21 alinéa 13 de la
présente Instruction.

3. Les informations semestrielles doivent étre transmises dans les deux (02) mois
suivant la fin du semestre et doivent comprendre un rapport sur les OPC gérés par
la Société d’Investissement ou la Société de Gestion d’OPC.

4. Les informations trimestrielles doivent étre transmises dans les trente (30) jours qui
suivent la fin du trimestre et doivent comprendre les éléments ci-apreés :

- les états financiers trimestriels de UOPC, établis conformément aux
dispositions de la réglementation comptable spécifique applicable aux
intervenants agréés du marché financier régional de UUMOA ;

- la composition détaillée des actifs de I’OPC a la date du dernier jour de bourse
du trimestre considéré, certifiée par un Commissaire aux Comptes ;

- les informations sur les réclamations recues, leurs traitements y compris le
délai de traitement et les éventuelles indemnisations.

5. Une Société de Gestion d’OPC transmet, au Conseil Régional :

a) Dans les trente (30) jours qui suivent la date de tenue de l’Assemblée Génerale
Ordinaire appelée a approuver les comptes de ’exercice :

i) les états financiers annuels de la société de gestion d’OPC, établis
conformément aux dispositions de la réglementation comptable spécifique
applicable aux intervenants agréés du marché financier régional de ’UMOA
et certifiés par le Commissaire aux Comptes,

ii) les rapports de certification du Commissaire aux Comptes établis
conformément aux dispositions de UInstruction n°58/CREPMF /2019 relative
a ’exercice du commissariat aux comptes auprés des structures agréées et
des sociétés cotées du marché financier régional de [’UMOA,

iii) les rapports spéciaux des Commissaires aux Comptes établis conformément
aux dispositions de ’Acte Uniforme du Traité de ’OHADA relatif au droit des
sociétés commerciales et du GIE,

iv) les procés-verbaux du Conseil d’Administration et de l’Assemblée Générale
Ordinaire ayant respectivement arrété et approuvé les comptes de la
société ;

b} dans les deux (02) mois suivant la fin du semestre, un rapport d’examen limité
du Commissaire aux Comptes sur les états financiers de fin de premier semestre
de la société ;

c) dans les trente (30) jours qui suivent la fin du trimestre, les états financiers
trimestriels de la société établis conformément aux dispositions de la
réglementation comptable spécifique applicable aux intervenants agréés du
marché financier régional de I’UMOA.

6. Une Circulaire du Conseil Régional précise les dispositions de cet article ainsi que le
format des rapports.
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TITRE {1 - DISPOSITIONS SPECIFIQUES AUX OPCVM

CHAPITRE PREMIER - POLITIQUE DE PLACEMENT DES OPCVM

Article 38 - Compartiment et classes de parts

Un OPCVM ne peut étre formé que d’un seul compartiment. Un OPCVM peut offrir des

classes de parts ou d’actions différentes dans les conditions déterminées dans une
Circulaire du Conseil Régional.

Article 39 - Actifs éligibles

1. Les placements d’un OPCVM sont constitués uniquement d’un ou plusieurs des
éléments suivants :

a) valeurs mobilieres cotées a la BRVM ou sur tout autre marché réglementé en
fonctionnement régulier et ouvert au public au sein de 'UMOA et instruments émis
sur le marché monétaire ;

b) valeurs mobiliéres nouvellement émises, sous réserve que ’admission visée sur
un marché réglementé d’un Etat de |’Union soit obtenue dans un délai d’un an
a compter de ’émission ;

c) parts d’OPCVM agréés conformément a la présente Instruction ou d’autres OPC
au sens de |’article 3 de la présente Instruction qu’ils soient établis ou non dans
un Etat membre de l’Union, a condition que :

i.  ces autres OPC soient agréés conformément a une législation prévoyant que
ces organismes sont soumis a une surveillance que le Conseil Régional
considére comme équivalente a celle prévue par la présente Instruction et
que la coopération entre les autorités soit suffisamment établie et garantie,

ii. le niveau de la protection garantie aux porteurs de parts de ces autres OPC
soit eéquivalent a celui prévu pour les porteurs de parts d’un OPCVM et, en
particulier que les régles relatives a la division des actifs, aux emprunts, aux
préts et aux ventes a découvert de valeurs mobiliéres et d’instruments du
marché monétaire soient équivalentes aux exigences de la présente
Instruction,

iii.  la proportion d’actifs, que les OPCVM ou les autres OPC dont ’acquisition
est envisagée, peuvent investir globalement, conformément a leur
Réglement ou a leurs documents constitutifs, dans les parts d’autres OPCVM
ou d’autres OPC, ne dépasse pas 10% ;

d) dépbots effectués auprés d’un établissement de crédit de ’UMOA remboursables
sur demande ou pouvant étre retirés, et ayant une échéance inférieure ou égale
a douze mois, & condition que |’établissement de crédit ait son siege statutaire
dans un Etat membre de I’Union ;

e) sous réserve des autorisations requises liées a la réglementation des changes, les
instruments financiers dérivés, y compris les instruments assimilables donnant
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lieu a un reglement en espéces, qui sont négociés sur un marché réglementé visé
au point a) du présent alinéa, ou instruments financiers dérivés négociés de gré
a gré (« instruments dérivés de gré a gré ») a condition que :

i. le sous-jacent du dérivé consiste en instruments relevant du présent
paragraphe, en indices financiers, en taux d’intérét, en taux de change ou
en devises, dans lesquels U'OPCVM peut effectuer des placements
conformément a ses objectifs d’investissement, tels qu’ils ressortent de son
Réglement ou des documents constitutifs,

ii. les contreparties des transactions sur instruments dérivés de gré a gré soient
des établissements soumis a une surveillance prudentielle et appartenant
aux catégories approuvées par le Conseil Régional, et

iii.  les instruments dérivés de oré a gré fassent ’objet d’une évaluation fiable






Lorsque des valeurs mobilieres ou des instruments du marché monétaire comportent
un instrument dérive, ce dernier est pris en compte lors de "application des exigences
du présent article.

Le Conseil Régional, en tenant compte de la nature, de ampleur et de la complexité
des activités des OPCVM, surveille I’adéquation des processus d’évaluation du crédit
des Sociétés de Gestion d’OPCVM ou d’Investissement. Il évalue Uutilisation de
références a des notations de crédit, telles qu’elles sont visées au paragraphe 1 de
l’alinéa 1 du présent article, dans les politiques d’investissement des OPCVM. Le cas
échéant, il encourage !’atténuation des effets de telles références, en vue de réduire
le recours exclusif et mécanique a de telles notations de crédit.

4. Une Circulaire du Conseil Régional précise les éléments suivants :

a) les critéres permettant d’évaluer ’adéquation de la méthode de gestion des
risques employée par la Société de Gestion d’OPCVM ou d’Investissement,
conformément au premier paragraphe de 'alinéa 1 du présent article ;

b) des régles détaillées concernant l'évaluation exacte et indépendante de la valeur
des instruments dérivés de gré a gré ; et

c) des régles détaillées concernant le contenu des informations visées au troisieme
paragraphe de l’alinéa 1 du présent article, et la procédure a suivre pour les
communiquer au Conseil Régional.

Article 41 - Regles de diversification
1. Un OPCVM ne peut investir plus de :

a) 15% de ses actifs dans des valeurs mobiliéres ou des instruments du marché
monétaire émis par le méme émetteur ; ou

b) 20% de ses actifs dans des dépots placés auprés du méme émetteur.

2. Le risque de contrepartie de ’OPCVM dans une transaction sur instruments dérivés
de gré a gré ne peut excéder aucun des plafonds suivants :

a) 10% de ses actifs lorsque la contrepartie est un établissement de crédit visé a
l'article 39, alinéa 1, point d) ; ou

b) 5% de ses actifs, dans les autres cas.

3. La limite de 15 % prévue a I’alinéa 1 point a) du présent article, peut étre portée a
20 % pour les titres de capital cotés dont la pondération dans U’indice boursier de
référence, tel que calculé par la BRVM, dépasse 10 %. Toutefois, en ce cas, la valeur
totale des valeurs mobiliéres et des instruments du marché monétaire détenus par
I’OPCVM auprés des émetteurs, dans chacun desquels il investit plus de 15% de ses
actifs ne peut dépasser 50 % de la valeur de ses actifs. Cette limite ne s’applique
pas aux dépdts auprées d’établissements financiers faisant l’objet d’une surveillance
prudentielle.
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Nonobstant les limites individuelles fixées a ’alinéa 1, un OPCVM ne peut combiner,
lorsque cela I’amenerait a investir plus de 30 % de ses actifs dans une méme entité,
plusieurs éléments parmi les suivants :

a) des investissements dans des valeurs mobilieres ou des instruments du marché
monétaire émis par ladite entité ;

b) des dépots aupres de ladite entité ; ou

¢) des risques découlant de transactions sur instruments dérivés de gré a gré avec
ladite entité.

Lorsque les valeurs mabiliéres ou les instruments du marché monétaire sont émis ou
garantis par un Etat membre de ’Union, par ses collectivités publiques territoriales
ou par un organisme public international dont un ou plusieurs Etats membres font
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Article 43 - Fonds de Fonds

1. Un OPCVM peut acquérir les parts d’OPCVM ou d’autres OPC visés a l’article 39,
alinéa 1, point c¢) ci-dessus, a condition que ses actifs soient placés a concurrence
de 20 % au maximum dans les parts d’un méme OPCVM ou d’un autre OPC.

2. Les placements dans des parts d’OPC autres que des OPCVM ne peuvent dépasser,
au total, 30 % des actifs de "OPCVM.

Lorsqu’un OPCVM a acquis des parts d’un autre OPCVM ou d’un autre OPC, il n’est pas
obligatoire de combiner les actifs de ces OPCVM ou de ces autres OPC aux fins des
limites prévues a l‘article 41.

3. Lorsqu’un OPCVM investit dans les parts d’autres OPCVM ou d’autres OPC qui sont
géres, par la méme Société de Gestion d’OPC ou par toute autre société a laquelle
la Société de Gestion d’OPC est liée dans le cadre d’une communauté de gestion ou
de controle ou par une importante participation directe ou indirecte, ladite Société
de Gestion d’OPCVM ou ’autre société ne peut facturer de droits de souscription ou
de remboursement pour 'investissement de [’OPCVM dans les parts de ces autres
OPCVM ou autres OPC.

Un OPCVM qui investit une part importante de ses actifs dans d’autres OPCVM ou
d’autres OPC indique dans son prospectus le niveau maximal des commissions de
gestion qui peuvent étre facturées & la fois a I’OPCVM lui-méme et aux autres OPCVM
ou aux autres OPC dans lesquels il entend investir. Il indique, dans son rapport
annuel, le pourcentage maximal des frais de gestion facturés tant a I’OPCVM lui-
méme qu’aux autres OPCVM ou OPC dans lesquels il investit.

Article 44 - Prise de contréle

1. Une Société d’Investissement ou une Société de Gestion d’OPCVM, agissant pour
’ensemble des FCP qu’elle gere et qui relévent du champ d’application des
dispositions spécifiques aux OPCVM, n’acquiert pas d’actions assorties du droit de
vote et lui permettant d’exercer une influence notable sur la gestion d’un émetteur.

2. Un OPCVM ne peut acquérir plus de :
a) 20 % d’actions sans droit de vote d’un méme émetteur ;
b) 20% de titres de créances d’un méme émetteur ;
c) 25% des parts d’un méme OPCVM ou autres OPC ; ou
d) 20% d’instruments du marché monétaire émis par un méme émetteur.

Les limites prévues aux points b), c) et d) du présent alinéa peuvent ne pas étre respectées
au moment de ’acquisition si, a ce moment-la, le montant brut des titres de créances ou
des instruments du marché monétaire, ou le montant net des titres émis, ne peut étre
calculé.

3. Les alinéas 1 et 2 du présent article ne sont pas applicables en ce qui concerne :

a) les valeurs mobilieres et les instruments du marché monétaire émis ou garantis
par un Etat membre ou par ses collectivités publiques territoriales ;
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b) les valeurs mobiliéres et les instruments du marché monétaire émis par un
organisme public international dont un ou plusieurs Etats membres font partie ;
ou

c) les actions détenues par une ou plusieurs Sociétés d’Investissement dans le
capital de sociétés filiales exercant uniqguement des activités de gestion, de
conseil ou de commercialisation dans le pays ou la filiale est établie, en ce qui
concerne le rachat des parts a la demande des porteurs exclusivement pour son
compte ou pour leur compte.

Article 45 - Exercice de droits de souscription et franchissement passif des seuils

1. Les OPCVM ne sont pas tenus de se conformer aux limites prévues par le présent
chapitre lors de Uexercice de droits de souscription afférents a des valeurs
mobiliéres ou a des instruments du marché monétaire qui font partie de leurs actifs.

Tout en veillant au respect du principe de la répartition des risques, les OPCVM
nouvellement agréés peuvent déroger aux articles 41 a 43 pendant une période de
six (6) mois suivant la date de leur agrément.

2. Si un dépassement des limites visées a l'alinéa 1 du présent article intervient
indépendamment de la volonté d’un OPCVM ou a la suite de I’exercice de droits de
souscription, ledit OPCVM doit, dans ses opérations de vente, avoir pour objectif
prioritaire de régulariser cette situation en tenant compte de ’intérét des porteurs
de parts. La Société de Gestion d’OPCVM présente a l’approbation du Conseil
Régional un plan de remédiation indiquant en particulier le calendrier de mise en
ceuvre.

CHAPITRE 2 - DISPOSITIONS RELATIVES AUX OBLIGATIONS ET INTERDICTIONS

Article 46 - Emprunts
1. Ne peut emprunter :
a) niune Société d’Investissement ;

b) ni une Société de Gestion d’OPCVM ou un Dépositaire, agissant pour le compte
d’un Fonds Commun de Placement.

2. Par dérogation a l’alinéa 1 du présent article, un OPCVM peut emprunter pour autant
que ces emprunts :

a) soient temporaires et représentent :
- dans le cas de Sociétés d’Investissement, au maximum 10 % de leurs actifs, ou
- dans le cas de FCP, au maximum 10 % de la valeur du Fonds ; ou

b) permettent I’acquisition de biens immobiliers indispensables a 'exercice direct
de leurs activités et représentent, dans le cas de Sociétés d’Investissement, au
maximum 10 % de leurs actifs ;

c) ne représentent pas, au total, plus de 15% des actifs de ’OPCVM.
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Article 47 - Liquidité

1. Un OPCVM rachéte ou rembourse ses parts ou actions a la demande d’un porteur de
parts ou actionnaires. '

2. Par dérogation a ’alinéa 1 du présent article :

a) un OPCVM, ou la Société de Gestion d’OPC agissant pour le compte de ’OPCVM,
peut limiter ou suspendre temporairement, conformément au Réglement du
Fonds ou aux documents constitutifs de la Société d’Investissement, le rachat ou
le remboursement de ses parts ou actions ;

b) le Conseil Régional peut exiger dans lintérét des porteurs de parts ou
actionnaires ou dans Uintérét du public la suspension du rachat ou du
remboursement des parts ou actions.

La suspension temporaire visée a l’alinéa 2, point a) du présent article, n’est prévue
que dans des cas exceptionnels ou les circonstances Uexigent et ou la limitation ou
la suspension est justifiée, compte tenu des intéréts des porteurs de parts ou
actionnaires.

3. En cas de suspension temporaire visée a l'alinéa 2, point a) du présent article,
|’OPCVM fait connaitre sans délai sa décision au Conseil Régional. Le Conseil Régional
peut s’opposer a la décision de ’OPCVM ou de la Société de Gestion d’OPCVM.

4. Une Circulaire du Conseil Régional précise :

- les méthodes pouvant étre utilisées par ’OPCVM pour suspendre temporairement
le rachat ou le remboursement de ses parts ou actions ;

- les conditions que doit remplir UOPCVM aprés l'adoption de la suspension
temporaire du rachat ou du remboursement des parts ou actions de [’OPCVM, au
sens de l’alinéa 2, point a) du présent article, lorsque la décision de suspension a
été prise.

Article 48 - Valorisation des actifs et calcul des prix de vente ou d’émission et des
prix de rachat ou de remboursement

Les régles d’évaluation des actifs ainsi que les regles de calcul du prix de vente ou
d’émission et du prix de rachat ou de remboursement des parts ou actions d’un OPCVM
sont définies dans le Réglement et le Prospectus du Fonds ou les documents constitutifs
de la Société d’Investissement.

Article 49 - Distribution et Capitalisation

La distribution ou la capitalisation des produits d’un OPCVM s’effectue conformément au
Réglement du Fonds ou aux documents constitutifs de la Société d’Investissement.
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Article 50 - Emission des parts ou actions

Les parts ou actions d’un OPCVM ne sont pas émises sans que l’équivalent du prix
d’émission ne soit versé dans les délais d’usage dans les actifs de [’OPCVM. La présente
disposition ne s’oppose pas a la distribution des parts ou actions gratuites.

Article 51 - Octroi de'crédits ou de garanties

1. Sans préjudice de ["application des articles 39 et 40, ne peut octroyer de crédits ou
se porter gsarant pour le compte de tiers :

a) niune Société d’investissement ;

b) ni une Société de Gestion d’OPCVM ou un Dépositaire, agissant pour le compte
d’un OPCVM.

2. L’alinéa 1 ne fait pas obstacle a |’acquisition, par ces organismes, de valeurs
mobiliéres, d’instruments du marché monétaire ou d’autres instruments financiers
non entierement libérés visés a Uarticle 39, alinéa 1, points ¢), e) et f).

Article 52 - Ventes a découvert

Ne peut effectuer de ventes a découvert de valeurs mobilieres, d’instruments du marché
monétaire ou d’autres instruments financiers visés a ’article 39, alinéa 1, points c), €) et
f):

a) niune Société d’investissement ;

b) ni une Société de Gestion d’OPCVYM ou un Dépositaire, agissant pour le compte
d’un OPCVM.

Article 53 - Rémunération et depenses a la charge de la Société de Gestion

La réemunération et les dépenses que la Société de Gestion d’OPCVM est habilitée a
prélever sur un OPCVM ainsi que le mode de calcul de ces rémunérations, sont précisés
dans une Circulaire du Conseil Régional.

Une Circulaire du Conseil Régional et les documents constitutifs de la Société
d’Investissement indiquent la nature des frais a charge de la Société de Gestion d’OPCVM.

CHAPITRE 3 - FUSION D’OPCYM

SECTION PREMIERE - PRINCIPE, AUTORISATION ET APPROBATION

Article 54 - Types de fusion

Le Conseil Régional autorise les opérations de fusion telles que définies a ’article premier
de la présente Instruction, conformément a une ou plusieurs des techniques de fusion
suivantes :

a) opération par laquelle un ou plusieurs OPCYM dénommés « OPCVM absorbés »,
transferent, par suite et au moment de leur dissolution sans liquidation,
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b

’ensemble de leur patrimoine, activement et passivement, a un autre OPCVM
existant dénommé « OPCVM absorbeur », moyennant ’attribution, a leurs
porteurs de parts, de parts de 'OPCVM absorbeur et, éventuellement, d’un
paiement en espéces ne dépassant pas 10% de la valeur nette d’inventaire de
ces parts ;

b) opération par laquelle au moins deux OPCVM dénommeés « OPCVM absorbés »,
transférent, par suite et au moment de leur dissolution sans liquidation,
(’ensemble de leur patrimoine, activement et passivement, a un OPCVM qu’ils
constituent, dénommé « OPCVM absorbeur », moyennant ’attribution, a leurs
porteurs de parts, de parts de I’OPCVM absorbeur et, éventuellement, d’un
paiement en especes ne dépassant pas 10% de la valeur nette d’inventaire de
ces parts.

Article 55 - Autorisation

1. Une fusion est subordonnée a une autorisation préalable délivrée par le Conseil
Régional.

2. Lesinformations suivantes sont communiguées au Conseil Régional :

a) le projet commun de fusion proposée, diment approuvé par I’OPCVM absorbé et
[’OPCVM absorbeur ;

b) une version actualisée du Prospectus et des informations clés pour ’investisseur
de UOPCVM absorbeur ;

¢) une déclaration de conformité émise par chacun des Dépositaires des OPCVM
absorbé et absorbeur confirmant que, conformément a ’article 57, ils ont vérifié
la conformité des éléments d’information énoncés a l'article 56, alinéa 1, points
a), f) et g), avec les exigences de la présente Instruction et avec le Reglement
du Fonds ou avec les documents constitutifs de leur OPCVM respectif ; et

d) les informations relatives a la fusion proposée que les OPCVM absorbeur et
absorbé comptent fournir a leurs porteurs de parts respectifs ;

e) le ou les rapport(s) du ou des Commissaire(s) aux Comptes visé(s) a l’article 58
alinéa 1.

3. Le Conseil Régional autorise la fusion proposée si la fusion est conforme a toutes les
exigences des articles 55 a 58.

4. Une Circulaire du Conseil Régional précise le contenu du dossier d’agrément a
soumettre dans le cadre des fusions.

Article 56 - Projet commun de fusion

L’OPCVM absorbé et "OPCVM absorbeur rédigent un « projet commun de fusion », dont
les éléments sont les suivants, auquel ils peuvent ajouter des éléments supplémentaires :

a) une identification du type de fusion et des OPCVM concernés ;
b) le contexte et la motivation de la fusion proposée ;
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¢) Uincidence prévue de la fusion proposée sur la situation des porteurs de parts
tant de ’OPCVM absorbé que de [’OPCVM absorbeur ;

d) les criteres adoptés pour I’évaluation de I’actif et, le cas échéant, du passif a la
date de calcul du ratio d’échange visée a Uarticle 62 alinéa 1 ;

e) la méthode de calcul du ratio d’échange ;
f) la date d’effet prévue pour la fusion ;

g) les régles applicables respectivement au transfert d’actifs et a l’échange de
parts ; et

h) en cas de fusion, conformément a U’article 54, point b), le Réglement du Fonds
ou les documents constitutifs de ’OPCVM absorbeur nouvellement constitué,

SECTION 2 - CONTROLE DES TIERS, INFORMATIONS ET AUTRES DROITS DES PORTEURS
DE PARTS, COUTS ET PRISE D’EFFET

Article 57 - Déclaration de conformité établie par les Dépositaires

Les Dépositaires de I’OPCVM absorbé et de I'OPCVM absorbeur établissent « une
déclaration de conformité » apres avoir vérifié la conformité avec les exigences de la
présente Instruction et avec le Réglement ou avec les documents constitutifs de leur
OPCVM des éléments énoncés a ’article 56, paragraphe a), f) et g).

Article 58 - Rapport du Commissaire aux Comptes

1. Les rapports sur les conditions de réalisation de la fusion sont établis par les
Commissaires aux Comptes de 'OPCVM absorbé et de 'OPCVM absorbant. Toutefois,
'un de ces Commissaires aux Comptes peut établir un rapport unique pour le compte
des OPCVM concernés.

Ce ou ces rapports valide(nt) les éléments suivants :

a) les critéres adoptés pour I’évaluation de ’actif et, le cas échéant, du passif a la
date de calcul du ratio d’échange visée a l'article 62, alinéa 1 ;

b) le cas échéant, le paiement en especes par part ; et

c) la méthode de calcul de la parité d’échange, ainsi que le ratio réel d’échange
déterminé a la date de calcul de ce ratio visée a l'article 62, alinéa 1.

2. Un exemplaire du ou des rapports du ou des Commissaire(s) aux Comptes, le cas
échéant, de la Déclaration de conformité établie par les Dépositaires est mis, sur
demande et gratuitement, a la disposition des porteurs de parts tant de [’'OPCVM
absorbé que de ’OPCVM absorbeur.

Article 59 - Informations a fournir aux investisseurs

1. Les OPCVM absorbés et les OPCVM absorbeurs fournissent a leurs porteurs de parts
respectifs des informations utiles et précises quant a la fusion proposée afin de
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permettre a ces derniers de juger en pleine connaissance de cause de l’incidence de
cette fusion sur leur investissement.

Ces informations sont transmises aux porteurs de parts des OPCVM absorbés et des
OPCVM absorbeurs uniquement apres que le Conseil Régional ait autorisé la fusion
proposée en vertu de Uarticle 55.

Elles sont transmises au moins trente (30) jours avant la date ultime de demande de
rachat ou de remboursement ou, le cas échéant, de conversion sans frais
supplémentaires au titre de [’article 60, alinéa 1.

Les informations a fournir aux porteurs de parts de ’OPCVM absorbé et de 'OPCVM
absorbeur incluent des informations utiles et précises quant a la fusion proposée,
afin de leur permettre de juger en pleine connaissance de cause de l'incidence
possible de cette fusion sur leur investissement et d’exercer les droits que leur
conferent les articles 59 et 60.

Elles comprennent les éléments suivants :
d) le contexte et la motivation de la fusion proposée ;

e) lincidence possible de la fusion proposée sur la situation des porteurs de parts,
notamment, toutes différences substantielles en ce qui concerne la politique et
la stratégie de placement, les colits, les résultats attendus, la présentation
périodique de rapports et le risque de dilution de la performance ainsi que, le
cas échéant, un avertissement bien visible aux investisseurs sur le fait que leur
régime fiscal pourrait changer a la suite de la fusion ;

f) tous droits spécifiques des porteurs de parts en rapport avec la fusion proposée,
notamment, le droit d’obtenir des informations complémentaires, le droit
d’obtenir sur demande un exemplaire du rapport du Commissaire aux Comptes
ou de celui du Dépositaire et le droit de demander le rachat ou le
remboursement ou, le cas échéant, la conversion de leurs parts sans frais
conformément a l’article 60, alinéa 1, ainsi que la date ultime a laquelle ce droit
peut étre exercé ;

g) les aspects pertinents de la procédure et la date d’effet prévue de la fusion ; et

h) un exemplaire des informations clés pour l’investisseur, visées a l’article 33
ci-dessus, concernant I’OPCVM absorbeur ;

i) le ou les rapport(s) du ou des Commissaire(s) aux Comptes visé(s) a [’article 58
alinéa 1.

Une Circulaire du Conseil Régional précise le contenu détaillé, la forme et le mode
de fourniture des informations visées aux alinéa 1 et 3 du présent article.

Article 60 - Demande de rachat ou de remboursement durant la fusion

Les porteurs de parts, tant de ’OPCVM absorbé que de |’OPCVM absorbeur, ont le
droit d’exiger, sans frais autres que ceux retenus par ’OPCVM pour couvrir les colits
de désinvestissement, le rachat ou le remboursement de leurs parts ou, lorsque
c’est possible, leur conversion en parts d'un autre OPCVM poursuivant une politique
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de placement similaire et géré par la méme Société de Gestion d’OPC ou par toute
autre société avec laquelle la Société de Gestion d’OPC est liée dans le cadre d’une
communauté de gestion ou de contréle ou par une importante participation directe
ou indirecte. Ce droit devient effectif au moment ou les porteurs de parts de
’OPCVM absorbé et ceux de ’OPCVM absorbeur ont été informés de la fusion
proposée conformément a [’article 59 et expire cing jours (05) ouvrables avant la
date de calcul du ratio d’échange visée a ’article 62, alinéa 1.

Sans préjudice de ’alinéa 1 du présent article, pour les fusions entre OPCVM et par
dérogation de larticle 47, le Conseil Régional peut imposer ou autoriser la
suspension temporaire de la souscription, du rachat ou du remboursement des
parts, a condition qu’une telle suspension soit justifiée par le souci de protéger les
porteurs de parts.

Article 61 - Prise en charge des colts

Sauf dans les cas ou les OPCVM n’ont pas désigné de Société de Gestion d’OPCVM, les
colts juridiques, des services de conseil ou administratifs associés a la préparation et a
la réalisation de la fusion, ne peuvent étre facturés a ’OPCVM absorbé, a U’OPCVM
absorbeur ou a leurs porteurs de parts.

Article 62 - Prise d’effet de la fusion

1.

La fusion prend effet dans les trente (30) jours aprés autorisation du Conseil
Régional.

Le calcul du ratio d'échange des parts ou actions de I'OPCVM absorbé avec celles de
'OPCVM absorbant est effectué a la date a laquelle la fusion prend effet.

La valeur liquidative retenue pour les paiements en espéces est celle appliquée a la
fusion.

Article 63 - Conséquences de la fusion

1.

Une fusion effectuée conformément a Uarticle 54, point a), entraine les
consequences suivantes :

a) tout ’actif et tout le passif de I’OPCVM absorbé sont transférés a I’OPCVM
absorbeur ou, le cas échéant, au Dépositaire de I’OPCVM absorbeur ;

b) les porteurs de parts de ’OPCVM absorbé deviennent porteurs de parts de
’OPCVM absorbeur et, le cas échéant, ils ont droit a un paiement en especes ne
dépassant pas 10% de la valeur nette d’inventaire de leurs parts dans ’OPCVM
absorbé ; et

¢) L[’OPCVM absorbé cesse d’exister a la date de prise d’effet de la fusion.

Une fusion effectuée conformément a LUarticle 54, point b), entraine les
conséquences suivantes :
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a) tout actif et tout le passif des OPCVM absorbés sont transférés a ’OPCVM
absorbeur nouvellement constitué ou, le cas échéant, au Dépositaire de [’OPCVM
absorbeur ;

b) les porteurs de parts des OPCVM absorbés deviennent porteurs de parts de
[’OPCVM absorbeur nouvellement constitué et, le cas échéant, ils ont droit a un
paiement en especes ne dépassant pas 10% de la valeur nette d’inventaire de
leurs parts dans les OPCVM absorbés ; et

c) les OPCVM absorbés cessent d’exister a la date de prise d’effet de la fusion.

3. La Société de Gestion de ’OPCVM absorbeur doit mettre en place une procédure
confirmant au Dépositaire de ’OPCVM absorbeur que le transfert de U’actif et, le cas
échéant, du passif a été effectué. Si ’OPCVM absorbeur n’a pas désigné de Société
de Gestion d’OPC, il adresse cette confirmation au Dépositaire de U"OPCVM
absorbeur.

CHAPITRE 4 - SCISSION D’OPCVM
SECTION PREMIERE - PRINCIPE, AUTORISATION ET APPROBATION

Article 64 - Conditions préalables a la scission

1. Un OPCVM peut faire l'objet de scission lorsque la cession de certains actifs n’est pas
conforme a ’intérét des porteurs de parts. Un OPCVM est créé pour recevoir les
actifs dont la cession n’est pas conforme a l’intérét des porteurs ou actionnaires (FIA
Side pocket) et un autre destiné a recevoir les autres actifs dénommé OPCVM
Replique.

2. Les OPCVM résultant d’une scission peuvent ne pas présenter les mémes caractéristiques que
’OPCVM initial. En cas, de changement de caractéristique, les investisseurs qui ne désirent
pas rester dans ’OPCVM, peuvent demander le rachat de leur part sans frais ni pénalité.

3. Chaque porteur recoit un nombre de parts des nouveaux Fonds égal a celui qu’il
détient dans ’ancien. L’ancien OPCVM est mis en liquidation dés que le transfert
des actifs a été effectué.

4, En dérogation de ’article 4.3, une société de gestion d’OPCVYM est habilitée a gérer
un FIA side pocket issue de la cession d’un de ses OPCVM.

Article 65 - Vérification de la faisabilité du transfert des actifs
L’OPCVM scindé ou sa Société de Gestion s’assure que :

a) la scission envisagée est possible compte tenu de la situation particuliére de
’OPCVM dont la scission est envisagée ;

b) les actifs qu’il souhaite transférer au FIA Side pocket peuvent faire [’objet d’un tel
transfert.
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Article 66 - Projet de scission

1.

Le projet est arrété par le Conseil d'’Administration ou le Directoire de la SICAV ou
par la Société de Gestion d’OPCVM. Il est soumis a l'agrément préalable du Conseil
Régional dans les conditions fixées dans une Circulaire.

Le projet de scission précise, selon le cas, la dénomination, le siége social et le
numéro d'inscription au Registre du Commerce des SICAV concernées et la
dénomination du ou des FCP ainsi que la dénomination, le siége social et le numéro
d'inscription au Registre du Commerce de la (ou des) Société(s) de Gestion. Il précise
également les motifs, les objectifs et les conditions de l'opération. Il mentionne la
date a laquelle les Assemblées Générales Extraordinaires des SICAV concernées
seront amenées a statuer.



3. Le Dépositaire et le Commissaire aux Comptes des deux SICAV issues de la scission

sont, lors de la création de celles-ci, les mémes que ceux de la SICAV objet de la
scission.

4. La SICAY objet de la scission informe immediatement les actionnaires et leur
transmet notamment un rapport justifiant la décision de scission et en détaillant
les modalités. Les Prospectus et, le cas échéant, les documents d’information clé
pour ’investisseur des deux SICAV issues de la scission sont également mis a leur
disposition.

5. Le rapport du Commissaire aux Comptes visé a [’article 67 alinéa 2 point e) est tenu
a la disposition des actionnaires.

6. Les frais de gestion de la SICAV mentionnée a ’alinéa 1 du présent article dojvent
étre adaptés a une gestion de type extinctive.

Article 69 - Contréle des tiers, informations des porteurs de parts et autres droits des
porteurs de parts du FCP

1. Le FCP destiné a recevoir les actifs dont la gestion n’est pas conforme a Uintérét
des porteurs de parts (FIA side pocket) préveit dans son Réglement que son activité
correspond a la gestion extinctive de tout actif qui lui est transféré lors de la
scission. Par dérogation a l’article 17 alinéa 4, le montant initial de ses actifs peut
étre inférieur a 100 millions FCFA.

2. Le FCP destiné a recevoir les actifs autres que ceux mentionnés a l'alinéa 1 du
présent article est de la méme nature que le FCP objet de la scission.

3. Le Dépositaire et le Commissaire aux Comptes des deux FCP issus de la scission
sont, lors de la création de ceux-ci, les mémes que ceux du Fonds objet de la
scission.

4. La Société de Gestion d’OPCVM informe immédiatement les porteurs de parts du
Fonds, objet de la scission, et leur transmet notamment un rapport justifiant la
décision de scission et en détaillant les modalités. Elle met également a leur
disposition les Prospectus et, le cas échéant, les documents d’information clé pour
Uinvestisseur des deux FCP issus de la scission.

5. Le rapport du Commissaire aux Comptes visé a U’article 67 alinéa 1 point e) est tenu
a la disposition des porteurs de parts par la Société de Gestion.

6. Les frais de gestion du FCP mentionné a l’alinéa 1 du présent article doivent étre
adaptés a une gestion de type extinctive.

Article 70 - Gestion extinctive

La gestion extinctive comporte les actes de gestion destinés a préserver U'intérét des
porteurs de parts ou actionnaires et a assurer la liquidation du Fond ou de la SICAV dans
les meilleures conditions. Le nombre de parts ou actions d’un FIA side pocket est
déterminé lors de la scission et reste inchangé jusqu’a la liquidation totale du FIA side
pocket. Le FIA side pocket ne peut pas émettre de nouvelles parts ou actions ni honorer
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aucune demande de rachat. Le FlA side pocket procéde a I’amortissement progressif des
parts ou actions existantes dans le respect de ’égalité des porteurs ou actionnaires.

Lorsque ["OPCVM scindé ou sa Société de Gestion juge que la cession des actifs transférés
au FIA side pocket est de nouveau conforme a U'intérét des porteurs ou actionnaires, il
est procédé a leur cession. L’amortissement des parts ou actions du FIA side pocket peut
alors étre réalisé immédiatement ou ultérieurement, le FIA side pocket devant s’assurer
de détenir les liquidités indispensables a la gestion extinctive de ses actifs.

Article 71 - Coiits et prise d’effet

Une scission décidée en application de l'alinéa 1 de l'article 64 n’emporte pas de
modification substantielle des droits des porteurs ou actionnaires. Cette scission ne peut
donc donner droit a une sortie sans frais au bénéfice des porteurs ou actionnaires de
’OPCVM scindé.

Article 72 - Cas particulier du franchissement du seuil d’actif net

Aux fins de Uarticle 17.11, un OPCVM, prenant la forme de FCP, qui a choisi d’opter pour
la scission lorsque son niveau d’actif net franchit le seuil de cinquante (50) milliards de
FCFA, doit répondre aux exigences suivantes :

1. chaque porteur recoit un nombre de parts des nouveaux Fonds au prorata de ce
qu’il détient dans I’ancien OPCVM ;

2. le projet est arrété par la Société de Gestion d’OPCVM du FCP. Il est soumis a
lagrément préalable du Conseil Régional dans les conditions fixées dans une
Circulaire ;

3. le projet de scission précise, selon le cas, la dénomination du ou des FCP. Il précise
également les motifs, les objectifs et les conditions de l'opération ;

4. la Société de Gestion d’OPCVM fournit au Conseil Régional :
a) une copie de la décision de la Societé de Gestion d’OPCVM du FCP dont la
scission a été décidée ;
b) la liste des actifs transférés au nouvel OPCVM ;
c) une note technique justifiant le périmétre des actifs transférés ;

d) un rapport justifiant la décision de scission et en détaillant les modalités,
devant étre transmis aux porteurs ou actionnaires ;

e) un rapport du Commissaire aux Comptes sur la scission.

Article 73 - Cas particulier de la transformation d’un FCP en SICAV

Aux fins de Uarticle 22.3, un OPCVM prenant la forme de FCP, qui a choisi d’opter pour la
transformation en SICAV lorsque le niveau de son actif net franchit le seuil de cinquante
(50) milliards de FCFA, doit répondre aux exigences suivantes :
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1. la SICAV doit présenter les mémes caractéristiques que U'OPCVM initial, a
I’exception de la forme juridique ;

2. chaque porteur recoit un nombre d’actions de la SICAV égal a celui du nombre de
parts qu’il détenait préalablement ;

3. le projet est arrété par la Société de Gestion d’OPCVM du FCP. Il est soumis a
lautorisation préalable du Conseil Régional dans {es conditions fixées dans une
Circulaire ;

4. le projet de transformation précise, selon le cas, la dénomination de la SICAV ainsi
que la dénomination, le siége social et le numéro dinscription au Registre du
Commerce de la Société de Gestion d’OPCVM ;

5. la Société de Gestion d’OPCVM fournit au Conseil Régional :
a) une copie de la décision de la Société de Gestion du FCP dont la transformation
a été décidée ;
b) un rapport détaillant les modalités de la transformation devant étre transmis
aux porteurs de parts ;

¢) un rapport du Commissaire a la transformation.

Trrre {1 - DISPOSITIONS SPECIFIQUES AUX ORGANISMES DE PLACEMENT COLLECTIF
D’EPARGNE SALARIALE

Article 74 - Caractéristiques des Organismes de Placement Collectif d’Epargne
Salariale

1. Un Organisme de Placement Collectif d’Epargne Salariale peut prendre la forme d’un
FCPE ou de SICAVAS.

2. Un FCPE ou une SICAVAS sont des FIA dédiés aux salariés et anciens salariés d’une
entreprise ou de toute entreprise qui lui est liée par un accord d’intéressement, de
participation ou un plan d’épargne d’entreprise au sein d’un groupe constitué par
des entreprises juridiquement indépendantes, mais ayant établi entre elles des liens
financiers et économiques.

Les salariés et anciens salariés sont par nature des investisseurs non qualifiés.

3. Un FCPE ou une SICAVAS peut étre formé d’un seul ou de plusieurs compartiments.
Chaque compartiment est considéré comme un OPCR distinct et requiert un
enregistrement dans les conditions mentionnées au premier alinéa de |’article 19 de
la présente Instruction. Un OPCR peut également offrir des classes de parts
différentes dans les conditions déterminées dans une Circulaire du Conseil Régional.

Un OPCVM ne peut étre formé que d’un seul compartiment. Un OPCVM peut offrir
des classes de parts ou d’actions différentes dans les conditions déterminées dans
une Circulaire du Conseil Régional

4, Les FCPE et les SICAVAS investissent dans les actifs mentionnés aux dispositions de
’article 39.
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Les FCPE et les SICAVAS respectent les conditions mentionnées aux articles 41 a 46 et
47 alinéa 2 a 53 ainsi que les chapitres 3 et 4 du titre II.

Par dérogation aux alin€as 3 et 4 du présent article, les FCPE et les SICAVAS peuvent
détenir, sans limitation, des valeurs mobilieres émises par [’entreprise ou par toute
entreprise qui lui est liée par un accord d’intéressement, de participation ou un plan
d’épargne d’entreprise au sein d'un groupe constitué par des entreprises
juridiguement indépendantes, mais ayant établi entre elles des liens financiers et
économiques.

L’actif d'un FCPE ou d’une SICAVAS mentionné a !’alinéa 5 du présent article doit
8tre constitué en permanence et a hauteur d’au moins 20%, par des actions de
I’entreprise ou de toute entreprise qui lui est liee.

Pour les entreprises admises a la cote de la Bourse Régionale des Valeurs Mobilieres,



Le Conseil de Surveillance exerce les droits de vote attachés aux valeurs comprises
dans le Fonds et décide de [’apport des parts ou titres. Toutefois, le Réglement peut
prévoir que les droits de vote relatifs a ces parts ou titres soient exercés par la
Société de Gestion, et que celle-ci puisse décider de ’apport des parts ou titres, a
[’exception des parts ou titres de 'entreprise ou de toute entreprise qui lui est liée.

Le Conseil de Surveillance est chargé notamment de (’examen de la gestion
financiere, administrative et comptable. Il peut demander a entendre la Société de
Gestion, le Dépositaire et le Commissaire aux Comptes du Fonds qui sont tenus de
déférer a sa convocation. Il décide des fusions, scissions ou liquidations. Le
Reglement du Fonds précise quelles sont les modifications du Reglement qui ne
peuvent étre décidées sans L’accord du Conseil de Surveillance. Le Conseil de
Surveillance peut ester en justice pour défendre ou faire valoir les droits ou intéréts
des porteurs.

Le Conseil de Surveillance adopte un rapport annuel mis a la disposition de chaque
porteur de parts et dont le contenu est précisé par une Circulaire du Conseil
Régional.

Le Reéglement du Fonds peut prévoir que les produits des actifs du Fonds sont
réinvestis dans celui-ci. A cette fin, les documents constitutifs ou Reglements
peuvent prévoir des classes de parts différentes.

En complément du cas mentionné a [’alinéa 2, le Reglement du Fonds peut prévoir
différentes catégories de parts afin de permettre de couvrir (e risque de change.

Le Réglement du Fonds précise les considérations sociales, environnementales ou
éthiques ainsi que celles tenant aux types d’entreprises financées que doit respecter
la Société de Gestion dans ["achat ou (a vente des parts ou titres ainsi que dans
’exercice des droits qui leur sont attachés.

Article 76 - Constitution d’une SICAVAS

1.

Conformément a l’article 74, une SICAVAS peut avoir pour objet la gestion d’un
portefeuille de titres financiers émis par ’entreprise ou par toute entreprise qui lui
est liée par un accord d’intéressement, de participation ou un plan d’épargne
d’entreprise au sein d’un groupe constitué par des entreprises juridiquement
indépendantes, mais ayant établi entre elles des liens financiers et économiques.

2. Les statuts d’une SICAVAS prévoient que les dividendes et les coupons attachés aux
titres compris a [’actif de la société sont distribués aux actionnaires, a leur demande
expresse suivant des modalités qu’ils déterminent. A cette fin, les statuts de la
SICAVAS peuvent prévoir différentes catégories de parts.

3. En complément du cas mentionné a ’alinéa 2 du présent article, les statuts d’une
SICAVAS peuvent prévoir différentes catégories de parts afin de permettre de couvrir
le risque de change.

4. Les statuts d’une SICAVAS doivent prévoir Uinstitution d’un Conseil de Surveillance
et les cas ou la Société d’Investissement doit recueillir \’avis de ce Conseil.
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Le Conseil de Surveillance des SICAVAS réservés aux salariés d’entreprise, est
exclusivement composé (i) pour moitié au moins, de salariés représentant les
porteurs de parts, eux-mémes porteurs de parts, et (ii) de représentants de
Uentreprise. Lorsque la SICAVAS réunit les valeurs acquises avec des sommes
provenant de réserves de participation ou versées dans des plans d’épargne
d’entreprise constitués dans plusieurs entreprises, le Réglement détermine les
modalites de représentation des entreprises dans le Conseil de Surveillance et de
désignation de leurs représentants.

Les statuts précisent les modalités de désignation des représentants des actionnaires
salariés soit par élection, soit par choix opéré par le ou les comités d’entreprise
intéressés ou par les organisations syndicales représentatives.

Le Président du Conseil de Surveillance est choisi parmi les représentants des
actionnaires salariés.

Le Conseil de Surveillance exerce les droits de vote attachés aux valeurs comprises
dans la Société d’investissement et décide de [’apport des parts ou titres. Toutefois,
les statuts peuvent prévoir que les droits de vote relatifs a ces titres soient exercés
par la Société d’Investissement, et que celle-ci puisse décider de ’apport des titres,
a Uexception des titres de U'entreprise ou de toute entreprise qui lui est liée.

Le Conseil de Surveillance est chargé notamment de l'examen de la gestion
financiére, administrative et comptabte. Il peut demander & entendre la Société de
Gestion ou le Conseil d’administration de la Société d’Investissement, le Dépositaire
et le Commissaire aux Comptes de la société qui sont tenus de déférer a sa
convocation. Il décide des fusions, scissions ou liquidations. Les statuts de la société
précisent quelles sont les modifications des statuts qui ne peuvent étre décidées
sans "accord du Conseil de Surveillance. Le Conseil de Surveillance peut agir en
justice pour défendre ou faire valoir les droits ou intéréts des porteurs.

Le Conseil de Surveillance adopte un rapport annuel mis a la disposition de chaque
actionnaire salarié et dont le contenu est précisé par une Circulaire du Conseil
Régional.

5. Les statuts de la Société d’Investissement précisent les considérations sociales,
environnementales ou éthiques ainsi que celles tenant aux types d’entreprises
financées que doit respecter la Société de Gestion dans l’achat ou la vente des parts
ou titres ainsi que dans ’exercice des droits qui leur sont attachés.

Article 77 - Fusion et scission d’ Organismes de Placement Collectif d’Epargne Salariale

Les Organismes de Placement Collectif d’Epargne Salariale peuvent procéder a des
opérations de fusion et scission dans les mémes conditions que celles mentionnées aux
chapitres 3 et 4 du Titre |l de la présente Instruction.

Aux fins des chapitres visés au premier alinéa, les termes« Societé de Gestion d’OPCVM »
et d’ « OPCVM » signifient respectivement « Société de gestion de FCPE» et « Organisme
de Placement Collectif d’Epargne Salariale».

Avenue Joseph ANOMA TEL.: (225) 27 20 21 57 42 / 2031 56 20
01 B.P. 1878 Abidjan 01/Cote d’lvoire 60 Fax: (225) 27 20 33 23 04
presidence@crepmf.org

Site web : http: //www.crepmf.org F




0

TITRE JV - DISPOSITIONS SPECIFIQUES AUX ORGANISMES DE PLACEMENT COLLECTIF A
RISQUE (OPCR)

CHAPITRE 1 - CARACTERISTIQUES ET FORME DES OPCR

Article 78 - Caractéristiques des Organismes de Placement Collectif a Risque
1. Un OPCR est un FIA tel que défini a U'article premier de la présente Instruction.

2. Sans préjudice des dispositions mentionnées a ’article 19 alinéa 2, les OPCR ne
peuvent &tre commercialisés qu’auprés d’investisseurs qualifiés, ainsi qu'aux
investisseurs dirigeants, salariés ou personnes physiques agissant pour le compte
de la Société de Gestion d’OPCR et a la Société d’investissement elle-méme.

3. Le Dépositaire s'assure gue le souscripteur ou lacquéreur d’une part ou d’une
action d’un OPCR est un investisseur tel que défini a l'alinéa précédent. Il s'assure
également que le souscripteur ou l'acquéreur a effectivement déclaré avoir été
informé que cet OPCR relevait du présent chapitre.

Article 79 - Forme des OPCR

Les OPCR prennent la forme de Fonds Communs de Placement gérés par une Société de
Gestion d’OPCR et sont dénommés « Organisme de Placement Collectif a Risque » (OPCR).

Article 80 - OPCR a compartiment

Un OPCR peut étre formé d’un seul ou de plusieurs compartiments. Chaque compartiment
est considéré comme un OPCR distinct et requiert un enregistrement dans les conditions
mentionnées au premier alinéa de ['article 19 de la présente Instruction. Un OPCR peut
également offrir des classes de parts différentes dans les conditions déterminées dans une
Circulaire du Conseil Régional.

Article 81 - Objet des OPCR

Les OPCR sont des OPC qui ont principalement pour objet la participation, pour le compte
des porteurs de parts ou des actionnaires et en vue de sa cession ultérieure, au capital ou
au renforcement des fonds propres des entreprises visées a ’article 85.

Article 82 - Emission et rachat des parts ou actions des OPCR

Les parts ou actions des OPCR sont émises et rachetées dans les conditions déterminées
dans le Reglement ou documents constitutifs de I’OPCR.

Avenue Joseph ANOMA TEL.: (225) 27 20 21 57 42 / 20 31 56 20
01 B.P. 1878 Abidjan 01/Cbte d’Ivoire 61 /g} Fax: (225) 27 20 33 23 04
presidence@crepmf.org

Site web : http://www.crepmf.org Q_)&?




b

Article 83 - Fusion et scission d’ Organismes de Placement Collectif a Risque

1-

Les OPCR peuvent procéder a des opérations de fusion et scission dans les mémes
conditions que celles mentionnées au chapitre 3 et 4 du Titre Il de la présente
Instruction, a ’exception des articles 55 alinéas premier et troisieme, 59 premier
paragraphe du deuxiéme alinéa, 62 premier alinéa , 66 premier alinéa et 67 premier
alinéa.

La fusion prend effet dans les trente (30) jours aprés notification au Conseil Régional.

Le projet de scission est arrété par le Conseil dAdministration ou le Directoire de la
SICAV ou par la Société de Gestion d’OPCR.

Aux fins des chapitres visés au premier alinéa du present article, les termes « Société
de Gestion d’OPCVM » et d’ « OPCVM » signifient respectivement « Société de
gestion d’OPCR~» et « OPCR.

CHAPITRE Il - REGLES D’INVESTISSEMENT

Article 84 - Actifs éligibles a I’OPCR
Les OPCR peuvent investir dans les actifs suivants :

5-
6-

9.

10-

les instruments de capitaux propres ou de quasi-capitaux propres ;

les préts, avec ou sans garanties, consentis par U'OPCR a une entreprise de
portefeuille dans laquelle il détient déja des instruments éligibles, pourvu qu’il ne
soit pas consacré a de tels préts, plus de 30% de ia somme des apports en capital et
du capital souscrit non appelé de ’OPCR éligible ;

les instruments de créance, titrisés ou non ;

les parts ou actions d’un ou plusieurs autres OPCR, pour autant que ceux-ci n’aient
pas eux-mémes investi plus de 10% du total de leurs apports en capitaux et de leur
capital souscrit non appelé dans 'OPCR ;

les instruments financiers a des fins de couverture de risque ;
tout autre type de participation.

A titre accessoire, les OPCR peuvent comprendre des disponibilités courantes placées a
court terme ou a vue.

Article 85 - Objectif d’investissement des OPCR

1. Les entreprises éligibles a U"actif des OPCR sont les entreprises qui a la date ou elles
font l’objet d’un investissement par [I’OPCR :
a) ne sont pas admises a la négociation sur un marché réglementé ; et
b) sont considérées comme des petites et moyennes entreprises telles que définies
dans les réglementations locales ou régionales concernées. Les documents
constitutifs de 'OPCR font état de la définition et des critéres des petites et
moyennes entreprises retenus.
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2.

Un OPCR doit investir au minimum 70 % de son actif dans les entités susmentionnées.

CHAPITRE Il - OBLIGATIONS GENERALES DE L’ORGANISME DE PLACEMENT COLLECTIF

A RISQUE

Article 86 - Réglement ou documents constitutifs de I’OPCR

Le Réglement ou les documents constitutifs de [’OPCR prévoient a minima :

la durée limitée ou illimitée de I’OPCR et ses conditions de dissolution ;
les catégories de titres detenus ;

les modalités de modification du capital et politique de souscription et rachat des
titres des parts ;

le montant et la limite des engagements des différents porteurs de parts ou
actionnaires et leurs apports ;

les investissements et les types d’actifs autorisés, conformément aux dispositions
des articles 81, 84 et 85 ;

les principes de valorisation des actifs ;
les regles de fonctionnement, l’objectif et la stratégie d’investissement ;

les modalités d'affectation des résultats et, le cas échéant, de distribution des
revenus ;

les modalités de rémunération de la Société de Gestion.

Article 87 - Gestion de la liquidité de ’OPCR

1.

Les OPCR rachetent ou remboursent les parts ou actions dans les conditions décrites
dans le Prospectus.

Les OPCR ou la Société de Gestion d’OPCR agissant pour le compte de |’OPCR peuvent
limiter ou suspendre temporairement, conformément au Réglement du Fonds ou aux
documents constitutifs de la Société d’investissement, le rachat ou le
remboursement de ses parts ou actions.

Le Conseil Régional peut exiger, dans 'intérét des porteurs de parts ou actionnaires
ou dans ’intérét du public, la suspension du rachat ou du remboursement des parts
ou actions.

La limitation et la suspension temporaire visées au deuxieme alinéa du présent
article ne sont prévues que dans des cas exceptionnels ou les circonstances [’exigent
et ou la limitation ou la suspension est justifiée compte tenu des intéréts des
porteurs de parts ou actionnaires.

En cas de suspension temporaire visée a l’alinéa 2 du présent article, les OPCR font
connaitre sans délai leur décision au Conseil Régional.
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Article 88 - Traitement des investisseurs d’OPCR

Les OPCR ou leurs Sociétés de Gestion peuvent prévoir un traitement préférentiel a
certains investisseurs a condition que cela soit mentionné dans (e Reglement de ["OPCR
concerné, ou ses documents constitutifs.

Article 89 - Evaluation des OPCR

Les régles d’évaluation des actifs ainsi que les régles de calcul du prix de vente ou
d’émission et du prix de rachat ou de remboursement des parts ou actions des OPCR sont
conformes a la législation applicable au sein de ’'UMOA. Ces derniéres sont prévues par
le Réglement de I’OPCR ou les documents constitutifs de la Société d’Investissement.

Article 90 - Publication des rapports des OPCR

Conformément aux dispositions de ’article 37 alinéa 1 les Sociétés de Gestion d’OPCR
sont exonérées de la publication des rapports trimestriels.

TITRE V - DISPOSITIONS TRANSITOIRES ET FINALES

Article 91 - Dispositions transitoires

Les Organismes de Placement Collectif (OPC), Sociétés de Gestion d’OPC et Dépositaires,
agréés avant la date de prise d’effet de la présente Instruction, disposent d’un délai
maximum d’une (01) année a compter de date d’entrée en vigueur, pour se conformer
dispositions de la présente Instruction.

Les nouveaux acteurs de la gestion collective devront s’y conformer, dés la date de prise
d’effet de cette Instruction.

Article 92 - Publication et date d’entrée en vigueur
La présente Instruction abroge les décisions et Instructions suivantes :

- Décision n°2012-119 portant modification de ’Instruction N°46/2011 relative a la
classification et aux régles d’allocation d’actifs des organismes de placement
collectif sur te marché financier régional de UMOA ;

- Instruction n°46/2011 révisée relative a la classification et aux regles d’allocation
d’actifs des organismes de placement collectif sur le marché financier régional de
UUMOA ;

- Instruction n°45/2011 relative a !’organisation, au fonctionnement et la gestion
des organismes de placement collectif en valeurs mobiliéres sur le marché financier
régional de 'UMOA ;

- Instruction n°24/99 relative a la note d’information des Organismes de Placement
Collectif en Valeurs Mobiliéres ;

- Instruction n°23/99 relative aux actifs gérés par les Organismes de Placement
Collectif en Valeurs Mobilieres ;
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- Instruction n°22/99 relative a I’agrément des Organismes de Placement Collectif
en Valeurs Mobiliéres et a ’information du public ;

- Instruction n°21/99 relative a la classification des Organismes de Placement
Collectif en Valeurs Mobilieres.

Elle prend effet a compter du 1¢" janvier 2022. Elle sera publiée partout ol besoin sera.

Fait 3 Abidjan, le _ 106 DEC 2091
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BOURSE REGIONALE DES VALEURS MOBILIERES S.A.

Sieége social : 18, Avenue Joseph Anoma, Plateau — 01 BP 3802 Abidjan
Tél.: +225 20 326 685 / +225 20 326 685 Fax:+225 20 326 684
SCURSE REGIONALE DES VALEUS MOBLERES E-mail : brvm@brvm.org Site web : www.brvm.org

AVIS N°005 - 2022 / BRVM / DG

Paiement des intéréts semestriels et
remboursement partiel du capital

La Bourse Régionale des Valeurs Mobilieres (BRVM) porte a la connaissance du public et des
intervenants du marché que ETAT DU SENEGAL procédera, le 29 janvier 2022, au paiement
des intéréts semestriels et au remboursement partiel du capital de son emprunt obligataire
dénommé "ETAT DU SENEGAL 6,50 % 2013-2023".

La fermeture des registres étant fixée au 29 janvier 2022, ledit titre (symbole : EQS.05)
cotera ex-coupon d’intéréts a partir du mercredi 26 janvier 2022.

Pour toute information complémentaire, veuillez contacter la SGI IMPAXIS SECURITIES,
B.P. 45545 Dakar-Fann SENEGAL, Tél : (221) 33 869 31 40, Fax : (221) 33 864 53 41,
www.impaxis-securities.com.

Fait a Abidjan, le 11 janvier 2022

Le Directeur Général

1 o ©
e o

Dr. Edoh Kossi AMENOUNVE
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DEPOSITAIRE CENTRAL / BANQUE DE REGLEMENT

Afrique de 'Ouest

AVIS N°003-2022 / DC/BR / DG

-----------------------

Paiement des intéréts semestriels et
Remboursement partiel du capital

Le Dépositaire Central / Banque de Reglement porte a la connaissance des Teneurs
de Comptes-Conservateurs, que